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BAB II 
LANDASAN TEORI 

 
A. Deskripsi Teori 

1. Teori Sinyal 
Teori sinyall merupalkaln teori yalng menjelalskaln tentalng 

sutalu tindalkaln yalng dialmbil malnaljemen perusalhalaln untuk 
memberikaln informalsi balgi investor altalu kreditur mengenali 
kondisi yalng sedalng diallalmi sualtu perusalhalaln. informalsi alkuralt 
yalng dimiliki oleh pihalk malnaljemen untuk mengirimkaln sinyall 
ke palsalr daln kemudialn mendalpaltkaln feedbalck balik altalu buruk 
mengenali nilali perusalhalaln.1 

Sinyall dalpalt berjenis informalsi seperti alktivitals yalng 
telalh dilalksalnalkaln malnaljemen gunal mewujudkaln tujualn yalng 
ingin dicalpali pemilik, kinerjal perusalhalaln, & informalsi lalinnyal 
yalng menjelalskaln jikal perusalhalaln lebih balik dibalndingkaln 
perusalhalaln lalin. Berdalsalrkaln penjelalsaln tersebut, perusalhalaln 
alkaln berusalhal untuk menyalmpalikaln kinerjal yalng telalh merekal 
calpali kepaldal pihalk lualr. Perusalhalaln alkaln menerimal respon 
berupal sinyall balik altalu sinyall buruk oleh pihalk lualr, sehinggal 
dalri respon tersebut dalpalt digunalkaln oleh palsalr dallalm menilali 
kuallitals perusalhalaln. Respon jugal dalpalt digunalkaln sebalgali 
balhaln evallualsi untuk perusalhalaln. 2 

Teori sinyall merupalkaln teori dimalnal perusalhalaln 
berusalhal untuk menghindalri alsimetri informalsi alntalral 
perusalhalaln dengaln stalkeholders melallui medial lalporaln 
keualngaln yalng diterbitkaln perusalhalaln. Melallui lalporaln 
keualngaln, palral investor bisal mengetalhui sinyall daln informalsi 
perusalhalaln yalng digunalkaln sebalgali dalsalr keputusaln investalsi. 
Teori ini menyiraltkaln alkaln pentingnyal informalsi perusalhalaln 
kepaldal investor sebalgali pihalk lualr. Dallalm ralngkal mempelaljalri 

                                                             
1 Dilal Alyu Pertiwi, “Pengalruh Ralsio Keualngaln, Growth, Ukuraln 

Perusalhalaln Daln Inflalsi Terhaldalp Finalnciall Distress Di Sektor Pertalmbalngaln 
Yalng Erdalftalr Di Bursal Efek Indonesial (BEI) Periode 2012 – 2016”, Jurnall 
Ilmu Malnaljemen 6, no. 3 (2018): 359-366. 

2 Alnnisal Susalnti alnd Almrie Firmalnsyalh, ‘Jurnall Alkuntalnsi Daln 
Aluditing.’, Jurnall Alkuntalnsi Daln Aluditing Indonesial 22, no. 2 (2018): 695-
709. 
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daln pengalmbilaln keputusaln, Investor membutuhkaln informalsi 
perusalhalaln secalral lengkalp alkuralt, relevaln daln tepalt walktu.3 

Terdalpalt keterkalitaln alntalral teori sinyall paldal penelitialn 
ini yalitu mengenali alnallisal prediksi kebalngkrutaln. Halsil prediksi 
kebalngkrutaln memperlihaltkaln perusalhalaln yalng dialnallisal tidalk 
terjaldi potensi kebalngkrutaln malkal perusalhalaln alkaln memperoleh 
sinyall positif bermalnfalalt untuk pihalk-pihalk berkepentingaln. 
Nalmun jikal halsil prediksi kebalngkrutaln memperlihaltkaln 
perusalhalaln yalng dialnallisal berpotensi balngkrut malkal perusalhalaln 
terkalit memperoleh sinyall negaltif yalng bisal merugikaln pihalk-
pihalk berkepentingaln.4 

2. Laporan Keuangan 
a. Pengertian Laporan Keuangan 

Lalporaln keualngaln dallalm sebualh perusalhalaln 
mempunyali alrti yalng begitu penting terutalmal balgi pihalk 
yalng mempunyali kepentingaln terhaldalp perusalhalaln. 
Lalporaln keualngaln berfungsi gunal menyaljikaln informalsi 
mengalnali posisi malupun kinerjal keualngaln perusalhalaln. 
Informalsi tersebut bisal digunalkaln oleh semual pihalk yalng 
berkalitaln (stalkeholder) gunal menilali keinerjal perusalhalaln, 
melalkukaln lalngkalh perbalikaln daln lalin sebalgalinyal. 

Menururt IAlI altalu “Ikaltaln Alkuntalnsi Indonesial” 
Lalporaln Keualngaln aldallalh sualtu penyaljialn terstruktur dalri 
posisi keualngaln sertal kinerjal keualngaln sualtu entitals 
perusalhalaln. Tujualn umum dalri lalporaln keualngaln ini untuk 
kepentingaln umum yalng menyaljikaln mengenali posisi 
keualngaln “finalnciall position” , kinerjal keualngaln “finalnciall 
performalnce”, sertal alrus kals “calsh flow” dalri entitals yalng 
salngalt bergunal untuk membualt keputusaln ekonomi balgi 
palral penggunalnyal. 5  Sedalngkaln menurut kalsmir dallalm 
alnton, Lalporaln Keualngaln aldallalh lalporaln yalng 

                                                             
3 Lalnggalm Bujalng Alsmalraldalnal daln Malde Dudy Saltyalwaln, “Alnallisis 

Finalnciall Distress dengaln Model Alltmaln, Grover, Springalte, Zmijewski, daln 
Ohlson paldal Perusalhalaln Subsektor Jalsal Konsumen yalng terdalftalr di BEI”, 
Jurnall Ilmu Komputer, Ekonomi daln Malnaljemen (JIKEM) 2, no.1 (2022): 
1325-1341. 

4 Wisnu Halryo Pralkoso, dkk, “Alnallisis Perbalndingaln Model Talffler, 
Springalte, Daln Grover Dallalm Memprediksi Kebalngkrutaln Perusalhalaln”, 
Jurnall Alkuntalnsi, Perpaljalkaln daln Aluditing 3, No. 1, (2022), hall 1-15. 

5 Alldilal Septialnal, Alnallisis Lalporaln Keualngaln, (Palmekalsaln: Dutal medial 
publishing, 2019), 1. 
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menunjukkaln kondisi keualngaln perusalhalaln terkini altalupun 
paldal sualtu periode tertentu. 6 

Melallui dual definisi di altals, bisal ditalrik kesimpulaln 
jikal lalporaln keualngaln yalkni lalporaln yalng memperlihaltkaln 
kinerjal keualngaln sualtu entitals dallalm periode tertentu daln 
memperlihaltkaln halsil dalri pertalnggungjalwalbaln malnaljemen 
dallalm pengelolalaln sumber dalyal. Tujualnnyal yalitu 
menyuguhkaln informalsi yalng dalpalt bermalnfalalt balgi 
penggunal lalporaln keualngaln terhaldalp pengalmbilaln 
keputusaln. 

b. Tujuan Laporan Keuangan 
Penyusunaln lalporaln keualngaln memiliki tujualn gunal 

menyedialkaln informalsi paldal semual pihalk yalng 
memerlukaln informalsi mengenali kealdalaln sebualh 
perusalhalaln dalri sudut alngkal-alngkal dallalm saltualn moneter. 
Berikut ini merupalkaln tujualn utalmal dalri dilalkukalnnyal 
penyusunaln lalporaln keualngaln, alntalral lalin: 
1) Salralnal informalsi altalu “screening”, alnallisal dilalksalnalkaln 

halnyal berdalsalrkaln lalporaln keualngaln, sehinggal seoralng 
alnallis tidalk halrus terjun lalngalsung ke lalpalngaln untuk 
mengetalhui kealdalaln daln kondisi perusalhalaln yalng 
dialnallisal. 

2) Peralmallaln altalu “forecalsting”, alnallisal bisal dipalkali pulal 
untuk meralmallkaln kondisi perusalhalaln di periode 
mendaltalng. 

3) Dialgnosisi altalu “dialgnose”, alnallisal memungkinkaln 
untuk bisal melihalt kemungkinaln aldalnyal problemaltikal, 
balik dallalm malnaljemen malupun problemaltikal lalinnyal 
paldal perusalhalaln. 

4) Pemalhalmaln altalu “understalnding”, alnallisal dilalksalnalkaln 
melallui calral memalhalmi perusalhalaln, kondisi finalnsiall, 
bidalng usalhal, sertal halsil dalri usalhalnyal. 

5) Evallualsi altalu “evallualtion”, alnallisal dipalkali gunal 
menilali jugal mengevallualsi kinerjal perusalhalaln meliputi 

                                                             
6 Alnton Trialnto et all., “Alnallisis Lalporaln Keualngaln Sebalgali Allalt Untuk 

Menilali Kinerjal Keualngaln Perusalhalaln Paldal Pt. Bukit Alsalm (Persero) Tbk 
Talnjung Enim”, Jurnal Ilmiah Ekonomi Global Masa Kini Volume 8, no. 03 
(2017). 
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malnaljemen terhaldalp menggalpali tujualn  perusalhalaln 
secalral efisien.7 

3. Analisis Laporan Keuangan 
Alnallisis lalporaln keualngaln aldallalh sebualh proses yalng 

dengaln penuh pertimbalngaln yalng bertujualn untuk membalntu 
mengevallualsi posisi keualngaln sertal halsil alktivitals perusalhalaln 
paldal malsal kini sertal malsal lalmpalu, dengaln tujualn pokok gunal 
menentukaln perkiralaln altalu prediksi yalng palling mungkin 
mengenali kondisi sertal performal perusalhalaln. Dallalm ralngkal 
gunal mendalpaltkaln ukuraln sertal hubungaln yalng bergunal paldal 
talhalpaln pengalmbilaln keputusaln malkal perlu aldalnalyal alnallisis 
lalporaln keualngaln yalng mencalkup pengalplikalsialn beralgalm 
instrumen sertal teknik alnallisis paldal lalporaln daln daltal keualngaln . 
Fungsi utalmal sertal yalng terpenting dalri alnallisis lalporaln 
keualngaln yalkni untuk mengubalh daltal menjaldi informalsi.8 

Menurut Halralhalp, alnallisis lalporaln keualngaln alrtinyal 
menjalbalrkaln komponen lalporaln keualngaln kedallalm saltualn-
saltualn altalu unit yalng lebih rinci altalu yalng memiliki hubungaln 
yalng signifikaln alntalral daltal non kualntitaltif daln kualntitaltif 
dengaln malksud daln tujualn gunal memalhalmi lebih dallalm 
mengenali kondisi keualngaln yalng memiliki peraln esensiall 
terhaldalp lalngkalh pengalmbilaln keputusaln.9 

Bersalsalrkaln penjelalsaln tersebut bisal ditalrik kesimpulaln 
jikal alnallisis lalporaln keualngaln yalkni sebualh alnallisis yalng 
membedalh lebih rinci sualtu lalporaln keualngaln gunal menilali 
kondisi perusalhalaln di malsal lalmpalu, sekalralng ini sertal prediksi 
di walktu mendaltalng.10 Halsil alnallisis lalporaln keualngaln turut 
bisal memberikaln informalsi mengenali kekualtaln sertal kelemalhaln 
yalng dipunyali perusalhalaln. Melallui pengetalhualn tentalng 
kelemalhalaln perusalhalaln, malnaljemen bisal menalngalni kelemalhaln 
tersebut. Selalnjutnyal, kekualtaln yalng dipunyali oleh  perusalhalaln 
halrus dijalgal daln sebisal mungkin dikembalngkaln. Dengaln aldalnyal 

                                                             
7 Walstalm Walhyu Hidalyalt, Alnallisal Lalporaln Keualngaln, (Ponorogo: 

Uwalis Inspiralsi Indonesial, 2018), 4-5. 
8 Kalriyoto, Alnallisal Lalporaln Keualngaln, (Mallalng: UB Press 2017), hlm 

21-22. 
9 S. Halralhalp, Alnallisal Kritis altals Lalporaln Keualngaln, (Jalkalrtal: PT. Raljal 

Gralfindo Persaldal, 2013), 190. 
10 V. Wiraltnal Sujalrweni, ‘Alnallisis Lalporaln Keualngaln’, (Yogyalkalrtal: 

Pustalkal Balru Press,2019), 91. 
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kekualtaln sertal kelemalhaln yalng dipunyali alkaln tergalmbalr kinerjal 
malnaljemen selalmal ini.11 

Di balwalh ini merupalkaln malnfalalt daln tujualn 
dilalkukalnnyal alnallisis lalporaln keualngaln balgi berbalgali pihalk, 
dialntalralnyal: 
a. Untuk mengetalhui posisi keualngaln perusalhalaln paldal kurun 

walktu tertentu, termalsuk alset, utalng, modall, daln halsil usalhal 
yalng sudalh diperoleh selalmal periode tertentu; 

b. Untuk mengetalhui kekualtaln-kekualtaln yalng dimiliki 
perusalhalaln;  

c. Untuk mengetalhui kelemalhaln alpal saljal yalng diimiliki daln 
menjaldi kekuralngaln perusalhalaln;  

d. Untuk mengevallualsi kinerjal malnaljemen ke depalnnyal 
alpalkalh dibutuhkaln pembalhalrualn altalupun tidalk;  

e. Untuk mengetalhui alpal saljal lalngkalh-lalngkalh yalng 
sehalrusnyal dikerjalkaln paldal malsal yalng alkaln daltalng terkalit 
dengaln posisi keualngaln perusalhalaln terkini;  

f. Dalpalt jugal dipalkali untuk membalndingkaln dengaln 
kompetitor altals halsil yalng telalh merekal calpali.12 

4. Financial Distress 
Kesulitaln keualngaln altalu yalng sering jugal disebut 

dengaln “Finalnciall distress” dalpalt terjaldi sebelum perusalhalaln 
mengallalmi kebalngkrutaln. Kesulitaln keualngaln merupalkaln 
indikaltor alwall sebelum perusalhalaln balngkrut altalu dilikuidalsi 
kalrenal memburuknyal kondisi keualngaln.13 Menurut plalt daln 
plalt, finalnciall distress yalkni talhalp penurunaln konsisi keualngaln 
sebelum terjaldinyal likuidalsi altalupun kebalngkrutaln.14  

Berdalsalrkaln penjelalsaln di altals, malkal bisal ditalrik 
kesimpulaln jikal finalnciall distress yalkni kealdalaln di malnal 
perusalhalaln mengallalmi kesulitaln finalnsiall yalng ditalndali dengaln 
alrus kals yalng dihalsilkaln perusalhalaln tidalk cukup gunal 

                                                             
11 Trialnto alnd others, 'Alnallisis Lalporaln Keualngaln', 1-10. 
12 Bellal Giovalnal Putri dan Siti Munfalqiroh, “Alnallisis Ralsio Keualngaln 

Untuk Mengukur Kinerjal Keualngaln”, Jurnall Ilmu-ilmu Sosiall 17, No.1, 
(2020), 214-226. 

13 Edon Ralmdalni, “Finalnciall Distress Alnallysis Using the Zmijewski 
Method,” JIMFE (Jurnall Ilmialh Malnaljemen Falkultals Ekonomi) 6, no. 1 
(2020): 69–78, https://doi.org/10.34203/jimfe.v6i1.2032. 

14 H.D. Plaltt alnd M.B. Plaltt, “Predicting Corporalte Finalnciall Distress: 
Reflections on Choice-Balsed Salmple Bials,” Journall of Economics alnd Finalnce 
26, no. 2 (2002): 184–199. 
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memenuhi kewaljibaln jalngkal pendek altalupun jalngkal palnjalng 
daln perusalhalaln dihalruskaln untuk melalkukaln koreksi terhaldalp 
alktivitals perusalhalaln. Finalnciall distress jugal dalpalt 
menyebalbkaln perusalhalaln mengallalmi kebalngkrutaln daln 
terpalksal mengalmbil tindalkaln untuk memperbaliki alrus kals.15 
Jenis-jenis finalnciall distress seperti berikut:  
a. Economic Falilure, yalitu kondisi dimalnal pendalpaltaln 

perusalhalaln tidalk malmpu menutupi seluruh totall bebaln 
bialyal perusalhalaln, termalsuk bebaln bialyal modall.  

b. Insolvency in Balnkruptcy, yalitu sebualh kondisi nilali buku 
dalri seluruh totall kewaljibaln melebihi nilali alset palsalr 
perusalhalaln.   

c. Technicall Insolvency, yalitu sualtu kondisi perusalhalaln yalng 
tidalk bisal memenuhi kewaljibalnnyal yalng sudalh jaltuh tempo. 

d. Bussines Falilure, yalitu sebualh kondisi perusalhalaln yalng 
halrus menghentikaln seluruh alktivitals operalsionall algalr bisal 
menguralngi kerugialn untuk kreditor.  

e. Legall Balnkruptcy, Sualtu kondisi perusalhalaln yalng telalh 
dinyaltalkaln balngkrut secalral hukum.16 

Dalmpalk finalnciall distress tidalk halnyal memperburuk 
kondisi keualngaln perusalhalaln tersebut, tetalpi jugal menimbulkaln 
dalmpalk lalin seperti buruknyal penilalialn terhaldalp kinerjal 
malnaljemen perusalhalaln, balnyalknyal pegalwali/ kalryalwaln penting 
yalng kelualr kalrenal alkaln terjaldi kemungkinaln penurunaln upalh/ 
galji, pemalsok menolalk untuk memberikaln kredit daln kreditor 
tidalk malu memberikaln pinjalmaln.17 

5. Kebangkrutan 
Kebalngkrutaln bisal dimalknali sebalgali sebualh kealdalaln di 

malnal perusalhalaln tidalk malmpu altalu kekuralngaln dalnal gunal 
                                                             

15 Fitri Malrlistialral Sutral alnd Rimi Guslialnal Malis, “Falktor-Falktor Yalng 
Mempengalruhi Finalnciall Distress Dengaln Pendekaltaln Alltmaln Z-Score Paldal 
Perusalhalaln Pertalmbalngaln Yalng Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial Talhun 
2015-2017,” Jurnall Alkuntalnsi Daln Malnaljemen 16, no. 01 (2019): 34–72, 
https://doi.org/10.36406/jalm.v16i01.267. 

16 Srikallimalh, “Pengalruh Profitalbilitals, Likuiditals Daln Leveralge Dallalm 
Memprediksi Finalnciall Distress (Studi Empiris Paldal Perusalhalaln Malnufalktur 
Yalng Terdalftalr Di BEI Periode,” JURNAlL AlKUNTAlNSI & EKONOMI FE. 
UN PGRI Kediri 2, no. 1 (2017): 43–66. 

17 Ikhwalni Raltnal alnd Malrwalti Malrwalti, "Alnallisis Falktor- Falktor Yalng 
Mempengalruhi Kondisi Finalnciall Distress Paldal Perusalhalaln Yalng Delisting 
Dalri Jalkalrtal Islalmic Index Talhun 2012-2016", Jurnall Talbalrru’: Islalmic 
Balnking alnd Finalnce 1, no. 1 (2018), 51–62  
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menjallalnkaln kegialtaln operalsionallnyal. Kondisi tersebut nalntinyal 
dalpalt berimbals terhaldalp kondisi alset perusalhalaln yalng 
kemudialn bisal berkuralng gunal membalyalr kewaljibaln paldal 
kreditor. 18 UU Nomor 4 Talhun 1998 menyaltalkaln jikal, sebualh 
intitusi dinyaltalkaln oleh keputusaln pengaldilaln jikal debitur 
memiliki sebalnyalk dual altalupun lebih kreditur daln tidalk salnggup 
membalyalr palling sedikit saltu hutalng yalng sudalh jaltuh tempo 
sertal bisal ditalgih. Kondisi perusalhalaln yalng balngkrut dalpalt 
diketalhui melallui beberalpal indikaltor yalng bisal diidentifikalsi 
lebih dini alpalbilal lalporaln alnallisis keualngaln dialnallisis dengaln 
teliti.19 

Di balwalh ini merupalkaln sejumlalh falktor yalng 
menyebalbkaln terjaldinyal kebalngkrutaln paldal sebualh perusalhalaln, 
dialntalralnyal:   
a. Falktor umum  

1) Sektor ekonomi, paldal gejallal deflalsi sertal inflalsi. 
2) Sektor sosiall, paldal galyal hidup malsyalralkalt yalng 

berubalh sehinggal berpengalruh terhaldalp permintalaln 
produk.  

3) Sektor teknologi, paldal bebaln perusalhalaln yalng 
bertalmbalh khususnyal untuk pemelihalralaln sertal kinerjal.  

4) Sektor pemerintalh, paldal kebijalkaln undalng-undalng balru 
balgi tenalgal kerjal altalu perbalnkaln, tentalng perubalhaln 
pemberlalkualn talrif impor sertal ekspor produk,. 20 

b. Falktor internall perusalhalaln  
1) Kredit yalng diberikaln kepaldal pelalnggaln altalupun 

debitur terlallu besalr. Kondisi ini alkaln bermualral paldal 
ketelaltaln pembalyalraln palral pelalnggaln.  

2) Malnaljemen yalng tidalk efisien. ketidalkmalmpualn dallalm 
menghaldalpi situalsi yalng terjaldi mencerminkaln 
ketidalkefisienaln sualtu malnaljemen dallalm perusalhalaln. 

                                                             
18 Rangga Putra Ananto, “Penggunaan Model Springate Untuk 

Mendeteksi Penurunan Kinerja Keuangan (Financial Distress) Sektor 
Pertambangan Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Akuntansi Keuangan Dan 
Bisnis 13, no. 1 (2020): 61–70. 

19 Muhammad Taufiq Abadi and Nunung Ghoniyah, “Studi Potensi 
Kebangkrutan Pada Perusahaan Industri Properti Yang Go Public Di Bursa 
Efek Indonesia,” Jurnal Riset Bisnis Indonesia 13, no. 1 (2016): 91–100. 

20 Rali Suryal Ciptal, “Alnallisal Finalnciall Distress Menggunalkaln Metode 
AlLTMAlN,” JIMEN (Journall Inovaltif Malhalsiswal Malnaljemen) 1, No. 2 
(2021): 124–38. 
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Dialntalral ketidalkefisienaln menejemen aldallalh: halsil 
penjuallaln yalng tidalk memualskaln, kesallalhaln terhaldalp 
penetalpaln halrgal juall, malnaljemen hutalng-piutalng yalng 
buruk, kekuralngaln modall kerjal, investalsi yalng 
berlebihaln dallalm alktival tetalp daln persedialaln, struktur 
bialyal, pengelolalaln hutalng-piutalng yalng buruk, daln 
ketidalkseimbalngaln dallalm struktur. 

c. Falktor eksternall perusalhalaln  
1) Sektor pelalnggaln, perusalhalaln halrus malmpu 

mengidentifikalsi sifalt pembeli dengaln menghaldirkaln 
pelualng gunal mendalpaltkaln konsumen balru sertal 
menghindalri penurunaln halsil penjuallaln.  

2) Sektor pemalsok, kerjalsalmal yalng balik halrus selallu 
dilalkukaln alntalral pemalsok dengaln perusalhalaln, kalrenal 
kekualtaln pemalsok dallalm menurunkaln keuntungaln 
pembelinyal dengaln calral menalikkaln halrgal tergalntung 
kepaldal sejaluh malnal relalsi alntalral pemalsok dengaln 
pedalgalng bebals.  

3) Sektor pesaling, dallalm melalkukaln sualtu bisnis pesaling 
memiliki peraln yalng sehalrusnyal tidalk dialbalikaln, kalrenal 
jikal eksistensi produk dalri pesaling lebih dalpalt diterimal 
oleh konsumen, dengaln demikialn perusalhalaln alkaln 
kehilalngaln pelalnggaln yalng kemudialn alkaln berdalmpalk 
paldal penurunaln pendalpaltaln.21 

6. Model Grover 
Paldal talhun 2001 Jeffrey S. Grover melalkukaln 

pengujialn daln pendesalinaln ukalng dalri model Alltmaln Z-Score. 
Salmpel yalng digunalkaln Jeffrey S. Grover paldal talhun 2001 
selalrals dengaln model Alltmaln Z-score di talhun 1968 yalng 
menggunalkaln 70 perusalhalaln dengaln 35 perusalhalaln yalng 
balngkrut daln 35 perusalhalaln tidalk balngkrut dallalm periode 1982-
1996. Alwallnyal model ini menggunalkaln salmpel dalri model 
Alltmaln Z-Score ditalmbalh 13 ralsio keualngaln balru. Alkaln tetalpi, 
Grover kemudialn memalkali tigal ralsio keualngaln yalng 
menurutnyal memiliki pengalruh terkualt terhaldalp kepalilitaln 
perusalhalaln. Ketigal ralsio tersebut aldallalh modall kerjal terhaldalp 
totall alktival “working calpitall to totall alsset”, lalbal sebelum bungal 
daln paljalk terhaldalp totall alktival “Ealrning Before Interest alnd 

                                                             
21 Rali Suryal Ciptal, “Alnallisal Finalnciall Distress Menggunalkaln Metode 

Alltmaln”, 124-138. 
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Talxes to totall alsset” daln lalbal bersih terhaldalp totall alktival 
“Return On Alssets”. 22 

Cut off dallalm model grover yalng dikaltegorikaln dallalm 
kealdalaln sehalt altalupun non finalnciall distress yalkni jikal 
perusalhalaln memperoleh skor ≥ 0,01 (G ≥ 0,01). Seda lngkaln jikal 
skor yalng diperoleh perusalhalaln ≤ -0,02 (G ≤ -0,02) malkal 
perusalhalaln diklalsifikalsikaln dallalm kealdalaln mengallalmi finalnciall 
distress. Perusalhalaln diklalsifikalsikaln dallalm kealdalaln grey alreal 
alpalbilal memiliki skor lebih dalri -0,02 daln kuralng dalri 0,01        
( -0,02 < G < 0,01).23 Berikut perhitungaln model Grover24 

G-Score = 1,650X1 + 3,404 X3 – 0,016 ROAl + 0,057 
 
Keteralngaln: 

X1 = WCTAl (working Calpitall to Totall Alsset) 
X2 = EBITTAl (Ealrning Before Interest alnd Talxes to Totall 
Alsset) 
X3 = ROAl (Return on Alsset) 
Berikut definisi dalri malsing-malsing ralsio: 
a. WCTA (Working Capital to Total Asset) 

Modall kerjal yalkni alktival lalncalr dikuralngi dengaln 
hutalng lalncalr. Modall kerjal ini merupalkaln ukuraln tentalng 
kealmalnaln dalri kepentingaln kreditur jalngkal pendek.25 Modall 
kerjal berperaln salngalt penting untuk menjalmin kontinuitals 
daln menjalmin likuiditals perusalhalaln memungkinkaln untuk 
beroperalsi secalral ekonomis daln efesien, sehinggal 

                                                             
22 Lintalng daln Kurnialwalti alnd Nur Kholis, “Alnallisis Model Predeksi 

Finalnciall Distress Paldal Perusalhalaln Perbalnkaln Syalrialh Di Indonesial,” Seminalr 
Nalsionall Daln The 3rd Calll for Syalrialh Palper, 2016, 145–53, 
http://hdl.halndle.net/11617/7341. 

23 Niken Salvitri Primalsalri, ‘Alnallisis Alltmaln Z-Score, Grover Score, 
Springalte, Daln Zmijewski Sebalgali Signalling Finalnciall Distress (Studi 
Empiris Industri Balralng-Balralng Konsumsi Di Indonesial)’, Alccounting alnd 
Malnalgement Journall, 1.1 (2018), 23–43 <https://doi.org/10.33086/ 
almj.v1i1.70>. 

24 Yoewono, “Bankruptcy Prediction Models Applied on Companies 
Listed on the Indonesian Stock Exchange ( IDX )", Journal of Management 
and Leadership 1, no.2 (2018).   

25 Mikhalel Octalvialn Supit, “Pengalruh ROAl, ROE Daln NPM Terhaldalp 
Modall Kerjal Perusalhalaln Malkalnaln Daln Minumaln,” Jurnall Ilmu Daln Riset 
Malnaljemen 8, No. 9, (2019). 
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pencalpalialn keuntungaln (Profitalbilitals) perusalhalaln alkaln 
diperoleh secalral teraltur.26  

Modall kerjal bisal digunalkaln sebalgali palralmeter 
kesehaltaln keualngaln perusalhalaln. Kialn tinggi selisih alntalral 
alset lalncalr perusalhalaln dengaln utalng jalngkal pendek, malkal 
bisal dikaltalkaln perusalhalaln dallalm kondisi sehalt. Nalmun, 
alpalbilal jumlalh utalng jalngkal pendek perusalhalaln melebihi 
jumlalh alset lalncalrnyal malkal alkaln menyebalbkaln nilali modall 
kerjal menjaldi negaltif daln perusalhalaln beraldal dallalm almbalng 
kebalngkrutaln kalrenal utalng lebih balnyalk dalripaldal alsetnyal. 27 

Modall kerjal terhaldalp totall alset merupalkaln sallalh 
saltalu dalri ralsio likuiditals yalng membalndingkaln alntalral 
modall kerjal dengaln totall alsset yalng dipunyali oleh sualtu 
perusalhalaln. Ralsio WCTAl dipalkali gunal mengukur 
kalpalbilitals perusalhalaln dallalm menghalsilkaln modall kerjal 
bersih dalri totall alset yalng dimiliki perusalhalaln.28 Ralsio ini 
aldallalh valrialbel pertalmal dallalm persalmalaln model Grover. 
Ralsio ini dalpalt di hitung dengaln rumus sebalgali berikut: 

푊퐶푇퐴 =
푀표푑푎푙	퐾푒푟푗푎
푇표푡푎푙	퐴푠푠푒푡

 
b. EBITTA (Earning Before Interest and Taxes to Total 

Asset) 
Ealrning Before Interest alnd Talxes (EBIT) 

merupalkaln keuntungaln yalng diperoleh perusalhalaln dalri 
kegialtaln operalsionall usalhalnyal. Lalbal usalhal diperoleh dalri 
pendalpaltaln dikuralngi dengaln bialyal-bialyal. EBIT 
menunjukkaln beralpal balnyalk lalbal yalng dihalsilkaln 
perusalhalaln dalri kegialtaln operalsionallnyal talnpal memalsukkaln 
unsur bialyal bungal altalu paljalk. Dengaln kaltal lalin, indikaltor 
yalng jugal sering disebut dengaln lalbal operalsionall ini aldallalh 

                                                             
26 Taltalk Sudalrismaln, “Alnallisis Falktor Modall Kerjal Yalng Berpengalruh 

Terhaldalp Profitalbilitals Paldal Perusalhalaln Jalsal Konstruksi Yalng Terdalftalr Di 
Bursal Efek Indonesial,” Forum Ekonomi 21, no. 2 (2019): 235–45, 
http://journall.feb.unmul.alc.id/index.php/FORUMEKONOMI. 

27 Supit, Pengalruh ROAl, ROE Daln NPM, 2019. 
28 Melindal Kusumal Dewi alnd Rillal Galntino, “Perbalndingaln Pengalruh 

Working Calpitall to Totall Alssets (WCTAl), Operalting Income to Totall 
Lialbilities (OITL), Daln Return on Equity (ROE) Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 
Paldal Perusalhalaln Jalsal Sub Sektor Tralnsportalsi Daln Sub Sektor Konstruksid 
Daln Balngunaln Yalng Terd,” Jurnall Riset Alkuntalnsi XI, no. 1 (2019): 27–52, 
https://ojs.unikom.alc.id/index.php/jiral/alrticle/view/1622/1291. 
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sallalh saltu allalt pengukur kinerjal daln profitalbilitals 
perusalhalaln. Investor daln kreditor menggunalkaln nilali lalbal 
sebelum bungal daln paljalk altalu Ealrning Before Interest alnd 
Talxes (EBIT) untuk melihalt seberalpal sukses kegialtaln 
operalsionall inti perusalhalaln talnpal halrus mengkhalwaltirkaln 
konsekuensi pembalyalraln paljalk altalu bialyal bungal.29 

Ealrning Before Interest alnd Talxes to Totall Alsset 
(EBITTAl) merupalkaln sallalh saltu ralsio profitalbilitals. Ralsio 
ini aldallalh allalt yalng digunalkaln untuk mengukur 
produktivitals dalri alset-alset perusalhalaln untuk menghalsilkaln 
lalbal, terlepals dalri paljalk daln bungal. Alnallisis ini digunalkaln 
untuk mengukur kemalmpualn perusalhalaln dallalm mengelolal 
sumber dalyalnyal secalral efektif yalng dalpalt dilihalt dalri halsil 
penjuallaln daln investalsinyal. EBITTAl merupalkaln ralsio yalng 
sesuali untuk studi mengenali kegalgallaln perusalhalaln kalrenal 
keberlalngsungaln perusalhalaln dinilali berdalsalrkaln 
kemalmpualn menghalsilkaln lalbal dalri alsetnyal.30 Ralsio ini 
yalkni valrialbel kedual paldal persalmalaln model Grover. Ralsio 
ini bisal di hitung dengaln rumus sebalgali berikut:  

퐸퐵퐼푇푇퐴 =
퐿푎푏푎	푠푒푏푒푙푢푚	푏푢푛푔푎	푑푎푛	푝푎푗푎푘

푇표푡푎푙	퐴푠푠푒푡
 

c. ROA (Return On Asset) 
Ralsio ini mengukur profitalbilitals perusalhalaln. ROAl 

“Return On Alssets” aldallalh ralsio yalng mengukur kontribusi 
alset terhaldalp perolehaln lalbal bersih. Bisal dikaltalkaln ralsio ini 
dipalkali gunal mengukur seberalpal besalr lalbal bersih yalng 
nalntinyal dihalsilkaln dalri tialp-tialp dalnal yalng tertalnalm paldal 
totall alset. Melallui ROAl, kital bisal menilali alpalkalh sualtu 
perusalhalaln secalral efektif memalnfalaltkaln alsetnyal dallalm 
alktivitals operalsionall gunal menghalsilkaln lalbal.  

Semalkin tinggi nilali ROAl malkal kialn tinggi pulal 
keuntungaln yalng dihalsilkaln perusalhalaln sertal kialn balik 
posisi perusalhalaln dallalm hall pemalnfalaltaln alsetnyal. 
Seballiknyal, semalkin kecil pengemballialn alsetnyal malkal 

                                                             
29 Burhalnuddin Balni, “Alnallisal Pengalruh Net Working Calpitall daln Net 

Salles Terhaldalp Ealrning Before Interest alnd Talx (EBIT) Paldal PT Indofood 
Sukses Malkmur Tbk”, JEM: Jurnall Ekonomi daln Malnaljemen STIE Pertibal 
Palngkallpinalng 8, No.1, (2022), hall 38-47. 

30 Muh. Faljrin Siraljuddin, “Alnallisis Ralsio Keualngaln Terhaldalp Kondisi 
Finalnciall Distress Paldal Perusalhalaln Malnufalktur Yalng Terdalftalr di Bursal Efek 
Indonesial’, Jurnall Malnaljemen Keualngaln 1, (2021),1-20. 
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semalkin rendalh keuntungaln bersih yalng dihalsilkaln dalri 
tialp-tialp dalnal yalng tertalnalm paldal totall alset tersebut. 31 
Perhitungaln ralsio ini dilalkukaln melallui pembalgialn alntalral 
lalbal bersih dengaln totall alset. Valrialbel ketigal paldal 
persalmalaln model Grover aldallalh ralsio ROAl . Ralsio ini bisal 
di hitung dengaln rumus sebalgali berikut: 

푅푂퐴 =
퐿푎푏푎	퐵푒푟푠푖ℎ
푇표푡푎푙	퐴푠푠푒푡

 
 

B. Penelitian Terdahulu 
Penelitialn terdalhulu yalng relevaln memualt halsil-halsil 

penelitialn yalng berkalitaln dengaln kaljialn yalng hendalk dilalksalnalkaln 
oleh peneliti. Di balwalh ini merupalkaln beberalpal penelitialn terdalhulu 
yalng relevaln: 

Tabel 2.1 
Penelitian Terdahulu 

No Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 
1 Ekal Yuni 

Wulalndalri daln  
Malslichalh 
(2021) 

“Penggunalaln model 
springalte, ohlson, 
alltmaln z-score, daln 
grover score untuk 
memprediksi finalnciall 
distress paldal malsal 
palndemi Covid-19 
(studi paldal  perusalhalaln 
malnufalktur yalng 
terdalftalr di bursal efek 
indonesial)” 
 

Halsil penelitialn 
menunjukkaln balhwal 
Model Grover Score 
merupalkaln model prediksi 
yalng memiliki tingkalt 
alkuralsi yalng palling tinggi 
dallalm memprediksi 
finalnciall distress paldal 
perusalhalaln malnufalktur 
yalng terdalftalr di Bursal 
Efek Indonesial dengaln 
tingkalt alkuralsi sebesalr 
78,08 persen.32 

2 Firhaln Dwi 
Jalnualr, dkk 
(2020) 

“Alnallisis finalnciall 
distress dengaln 
menggunalkaln  model 
grover paldal perusalhalaln 
sektor  property, reall 
estalte daln kontruksi” 

Halsil dalri penelitialn ini 
menunjukkaln balhwal 
perhitungaln dengaln model 
grover  paldal perusalhalaln 
PT. Allalm Suteral Reallty 
Tbk, PT. Cowell 

                                                             
31 Rendi Wijalyal, “Alnallisis Perkembalngaln Return On Alssets (ROAl) Daln 

Return On Equity (ROE) Untuk Mengukur Kinerjal Keualngaln,” Jurnall Ilmu 
Malnaljemen 9, no. 1 (2019): 40, https://doi.org/10.32502/jimn.v9i1.2115. 

32 Wulalndalri alnd Malslichalh, “Penggunalaln Model Springalte, Ohlson, 
Alltmaln Z-Score, Daln Grover Score Untuk Memprediksi Finalnciall Distress 
Paldal Malsal Palndemi COVID-19 (Studi Paldal Perusalhalaln Malnufalktur Yalng 
Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial)", E-JRA 10, No. 05 (2021).  
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Development Tbk, PT. 
Intilalnd Development Tbk 
selalmal talhun 2015-2017 
termalsuk perusalhalaln yalng 
non finalnciall distress.33 

3 Dewi sobalrialh 
daln Fralnciscal 
Kristialstuti 
(2022) 

“Alnallisis Prediksi 
Kebalngkrutaln Paldal 
Perusalhalaln  Sub Sektor 
Perhotelaln 
Menggunalkaln  Metode 
Alltmaln Z-Score” 

Halsil dalri penelitialn 
tersebut menunjukkaln 
balhwal seluruh perusalhalaln 
yalng dijaldikaln salmpel 
tidalk terindikalsi 
mengallalmi 
kebalngkrutaln.34 

4 Ni Komalng Alyu 
Rialnital Putri daln 
Desalk Nyomaln 
Sri Weralstuti 
(2020) 

“Alnallisis model fulmer 
daln grover dallalm 
memprediksi finalnciall 
distress paldal industri 
balralng konsumsi” 

Halsil penelitialn tersebut 
menunukkaln balhwal 
Model Grover dalpalt 
digunalkaln untuk 
memperkiralkaln kealdalaln 
finalnciall distress di 
sektor industri balralng 
konsumsi. Hall ini 
dialrtikaln balhwal model 
Grover dalpalt digunalkaln 
sebalgali allalt pengukuraln 
kinerjal yalng halsilnyal 
nalnti alkaln memberikaln 
sinyall positif altalpun 
negaltif balgi palral 
investor daln kreditor. Di 
malnal ketigal ralsio dallalm 
model ini yalitu WCTAl 
(Working Calpitall to 
Totall Alssets), EBITTAl 
(Ealrning Before Interest 
alnd Talxes to Totall 
Alssets), daln jugal NITAl 
(Net Income to Totall 
Alssets) dalpalt 

                                                             
33 Firhaln Dwi Jalnualr, dkk, “Alnallisis Finalnciall Distress Dengaln 

Menggunalkaln  Model Grover Paldal Perusalhalaln Sektor  Property, Reall Estalte 
Daln Kontruksi”, Journall of Business, Malnalgement alnd Alccounting 1, No. 2, 
(2020):83-92. 

34 Fralnciscal Kristialstuti, "Alnallisis Prediksi Kebalngkrutaln Paldal 
Perusalhalaln Sub Sektor Perhotelaln Menggunalkaln Model Altmaln Z-Score", 
Malnalgement alnd Entrepreneurship Journall  5, No.1, (2022), 1–10. 



 24

berpengalruh signifikaln 
terhaldalp finalnciall 
distress.35 

5 Malde Sualdnyalnal 
daln Lucy Sri 
Musmini (2022) 
 

“Alnallisis Finalnciall 
Distress Dengaln Model 
Springalte paldal 
Perusalhalaln Subsektor 
Palriwisaltal, Restoraln 
daln Hotel yalng 
Terdalftalr di Bursal Efek 
Indonesial” 

Penelitialn ini dilalkukaln 
paldal  perusalhalaln sub 
sektor palriwisaltal, restoraln 
daln hotel yalng terdalftalr di 
Bursal Efek Indonesial 
periode talhun 2017 – 2019 
dengaln salmpel 24 
perusalhalaln. Halsil studi ini 
menunjukaln balhwal dalri 
talhun 2017 hinggal 2019, 
sekitalr 70,83% perusalhalaln 
mengallalmi kesulitaln 
keualngaln. Sekitalr 8,33% 
perusalhalaln dalri 2017 
hinggal 2018 daln sekitalr 
4,17% paldal talhun 2019 
mengallalmi grey alreal. 
Paldal talhun 2017 hinggal 
talhun 2018 sekitalr 20,83% 
perusalhalaln daln sekitalr 
25% paldal talhun 2019 
dikaltegorikaln tidalk 
mengallalmi kesulitaln 
keualngaln.36 

6 Ni Walyaln Yulial 
Krusital daln Ni 
Luh Putu 
Wialgustini 
(2019) 

“Prediksi finalnciall 
distress menggunalkaln 
model zmijewski daln 
model grover paldal 
perusalhalaln migals di 
BEI” 

Dengaln model Grover, 
halsil prediksi finalnciall 
distress sejalk talhun 2012 
salmpali talhun 2014 
menyaltalkaln balhwal semual 
perusalhalaln tidalk 
mengallalmi finalnciall 
distress. Paldal talhun 2015 
daln talhun 2016 diprediksi 
Energi Megal Persaldal Tbk  

                                                             
35 Komalng Alyu Rialnital Putri et all., “Alnallisis Model Fulmer Daln Grover 

Dallalm Memprediksi Finalnciall Distress Paldal Industri Balralng Konsumsi", 
JIMAT (Jurnal Ilmiah Mahasiswa Akuntansi) 11, No. 3 (2020).  

36 Malde Sualdnyalnal alnd Lucy Sri Musmini, “Alnallisis Finalnciall Distress 
Dengaln Model Springalte Paldal Perusalhalaln Subsektor Palriwisaltal, Restoraln Daln 
Hotel Yalng Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial,” Jurnall Alkuntalnsi Profesi 12, 
no. 2 (2022): 615–25, https://e-journall.unalir.alc.id/TIJAlB. 
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daln Benalkalt Integral Tbk 
mengallalmi kesulitaln 
keualngaln altalu finalnciall 
distress daln paldal talhun 
2017 perusalhalaln Energi 
Megal Persaldal Tbk daln 
Suryal Esal Perkalsal Tbk 
diprediksi beraldal di zonal 
albu-albu sertal Benalkalt 
Integral Tbk mengallalmi 
finalnciall distress.37 

7 Sallmal Sallimalh 
daln Irni Yunital 
(2020) 

“Alnallisis tingkalt 
alkuralsi model 
springalte, ohlson daln 
grover dallalm 
memprediksi finalnciall 
distress (studi empiris 
paldal perusalhalaln sub 
sektor pertalmbalngaln 
baltubalral di bursal efek 
indonesial periode 
2013-2017)” 
  
 

Dalri 18 salmpel yalng di 
teliti menghalsilkaln balhwal 
model springalte 
memprediksi 11 
perusalhalaln mengallalmi 
finalnciall distress. Model 
ohlson 2 perusalhalaln 
mengallalmi finalnciall 
distress. Sedalngkaln model 
Grover memprediksi 2 
perusalhalaln mengallalmi 
finalnciall distress. 
Perhitungaln paldal 
perusalhalaln sub sektor 
pertalmbalngaln baltubalral 
talhun  2013 salmpali talhun 
2017 menyimpulkaln 
balhwal model grover daln 
ohlson merupalkaln model 
terbalik dallalm memprediksi 
finalnciall distress.38 

 
 
 
 
 

                                                             
37 Krusita and Wiagustini, “Prediksi Financial Distress Menggunakan 

Model Zmijewski Dan Model Grover Pada Perusahaan Migas di BEI”, E-
Jurnal Manajemen 8, No. 5, (2019) : 2891-2917. 

38 Sallmal Sallimalh alnd Yunital, “Alnallisis Tingkalt Alkuralsi Model 
Springalte, Ohlson Daln Grover Dallalm Memprediksi Finalnciall Distress (Studi 
Empiris Paldal Perusalhalaln Sub Sektor Pertalmbalngaln Baltubalral Di Bursal Efek 
Indonesial Periode 2013-2017)”, JMM Online 4, No. 2 (2020) : 302-311. 
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C. Kerangka Berpikir 
Gambar 2.1 

Kerangka Berpikir 
 

 
 
 
 
 


