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BAB V 

PENUTUP 

 
A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat 

perbedaan yang signifikan pada harga indeks harga saham 

gabungan di negara-negara Asia Tenggara sebelum dan sesudah 

peristiwa invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 Februari 

2022. Berdasarkan hasil analisis data dan pengujian hipotesis 

pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. IHSG terdapat perbedaan harga yang signifikan sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 

Februari 2022. Fenomena invasi Rusia ke Ukraina menjadi 

sentimen negatif jangka pendek untuk pasar saham di 

Indonesia, dikarenakan Indonesia hanya memliki hubungan 

bisnis yang relatif kecil dengan Rusia dan Ukraina.  

2. KLCI tidak terdapat perbedaan harga yang signifikan 

sebelum dan sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali 

pada 24 Februari 2022. Hal ini dikarenakan sebelum 

peristiwa invasi Rusia ke Ukraina kondisi Malaysia masih 

belum pulih dari covid-19 dan masih menerapkan 

pembatasan berulang untuk menghambat penyebaran covid-

19 dan menyebabkan ekonomi Malaysia tertinggal dengan 

rekan-rekan regionalnya. 

3. SET terdapat perbedaan harga yang signifikan sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 

Februari 2022. Hal ini terjadi karena terjadi penurunan PDB 

Thailand di sektor pariwisata, yang mana sebagian besar 

wisatawan berasal dari negara yang sedang berkonflik yaitu 

Rusia dan Uni Eropa. 

4. PSEI terdapat perbedaan harga yang signifikan sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 

Februari 2022. Perbedaan ini terjadi karena dampak invasi 

mempengaruhi ekonomi Filipina, terutama dari sektor jasa. 

5. VNI terdapat perbedaan harga yang signifikan sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 

Februari 2022. Hal ini terjadi karena Vietnam memiliki 

hubungan dagang Rusia dan akibat invasi menyebabkan 

kendala untuk menjalankan aktifitas ekspor dan impor. 
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6. STI terdapat perbedaan harga yang signifikan sebelum dan 

sesudah invasi Rusia ke Ukraina pertama kali pada 24 

Februari 2022. Singapura menjadi negara Asia Tenggara 

yang paling terdampak akibat invasi Rusia ke Ukraina 

karena adanya kekhawatiran akibat naiknya harga minyak 

dapat menyebabkan pembengkakan beban perusahaan. 

Data tersebut menunjukkan bahwa terdapatnya 

kandungan informasi pada peristiwa invasi Rusia ke Ukraina 

pertama kali pada 24 Februari 2022 sehingga pasar saham 

memberikan reaksi dan memberikan perbedaan harga yang 

signifikan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Masih terdapat kekurangan dalam penelitian ini, 

sehingga peneliti selanjutnya dapat memperbaikinya. Hal ini 

disebabkan karena pada penelitian ini memiliki keterbatasan 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menggunakan variabel yang masih terbatas 

yaitu harga saham, dan uji hipotesis pada penelitian ini hanya 

menggunakan Paired sample test dan Wilcoxon signed rank 

test, sehingga hasil penelitian masih terbatas. 

2. Penelitian ini menggunakan periode waktu H-15 sampai 

H+15 untuk mengurangi pengaruh dari luar even. Namun 

pengaruh diluar event masih memungkinkan terjadi sehingga 

akan mempengaruhi hasil penelitian. 

C. Saran-saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang ada dalam 

penelitian ini, maka saran untuk penelitian-penelitian selanjutnya 

adalah sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah 

variabel lain, misalnya trading volume atau menambah 

variabel lain. Peneliti juga diharapkan dapat menambah alat 

uji lain dalam uji hipotesis. 

2. Bagi peneliti yang akan melakukan penelitian serupa 

dikemudian hari, dalam  penentuan periode pengamatan 

dapat melakukan pengamatan dengan periode yang lebih 

panjang dengan catatan tidak adanya peristiwa dari luar 

event. 


