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BAB IV 

PEMBAHASAN DAN HASIL PENELITIAN 
 

A. Deskripsi Objek 

1. Sejarah Jakarta Islamic Index (JII) 

Jalkalrtal Islalmic index merupa lkaln index yalng di dirikaln 

dalri brusal efek Indonesia l. Indeks dilalhirkaln paldal 3 Juli 2000, 

bertujualn untuk menga lkomodalsi palral investor yalng ingin 

berinvestalsi dipalsalr modall paldal salhalm yalng sesuali syalrialt islalm 

altalu syalrialh .Lalhirnyal efek syalrialh dialtur dallalm alralhaln Dewaln 

Syalrialh Nalsionall daln peralturaln balpepalm –LK nomor 

IX.A.13.untuk meneta lpkaln salhalm-salhalm yalmg malsuk ke dallalm 

perhitungaln JII. Dilalkukaln beberalpal peroses seleksi berda lsalrkaln 

Dalftalr Efek Syalrialh (DES) yalng dikelualrkaln oleh Balpepalm-LK 

terdalpalt paldal peralturaln Balpepalm –LK Nomor II.K.1 tenta lng 

kriterial daln penerbitaln Dalftalr Efek Syalrialh. 

Jalkalrtal Islalmic index (JII) terdiri da lri 30 salhalm yalng 

dipilih dalri beberalpal salhalm yalng sesuali dengaln syalrialt 

islalm.Awall kelalhiralnnyal pemilihaln salhalm yalng malsuk dallalm 

kriterial syalrialh melibaltkaln pihalk Dewaln Pengalwalsaln Syalrialh 

PT. Dalnalreksal Investement Malnalgement.Seiring perkemba lngaln 

palsalr, tugals pemilihaln salhalm dilalkukaln oleh Balpepalm-LK. 

Kriterial pemilihaln salhalm yalng memenuhi prinsip-prinsip 

syalrialh, berdalsalrkaln intruksi dalri Dewaln Syalrialh Nalsionall daln 

Balpepalm-LK Nomor IX.A.13 tenta lng  penerbitaln efek syalrialh . 

jenis kegialtaln utalmal entitals yalng dialnggalp tidalk sesuali dallalm 

syalrialh islalm :  

a. Perjudialn daln alktivitals permalinaln yalng diklalsifikalsikaln 

sebalgali perjudialn altalu perdalgalngaln daln dilalralng. 

b. Penyelengalralaln jalsal keualngaln dengaln menggunalkaln konsep 

ribal, resiko juall beli meliputi ghalralr daln malysir. 

c. Memproduksi, mendistribusika ln, menukalr daln altalu 

menalwalr: 

1) Balralng daln altalu jalsal yalng halralm kalrenal substalnsinya l 

(halralm li-dzaltihi). 
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2) Balralng daln altalu jalsal yalng halralm bukaln halsil dalri sualtu 

zalt ( halralm li-ghalirihi) yalng menetalpkaln oleh DSN-MUI, 

daln altalu  

3) Balralng altalu jalsal merugikaln daln merugikaln secalral morall.  

d. Investalsi paldal perusalhalaln yalng beraldal paldal leveralge (ralsio) 

paldal salalt tralnsalksi perusalhalaln daln lembalgal keualngaln 

Ribalwi kebih domina ln dalri paldal modallnyal, kecualli DSN-

MUI menyaltalkaln investalsi tersebut sebalgali syalrialh.  

Sedalngkaln kriterial salhalm yalng malsuk dallalm kaltegori syalrialh 

aldallalh : 

a. Tidalk melalkukaln kegialtaln usalhal sebalgalimalnal yalng 

diuralikaln dialtals. 

b. Tidalk melalkukaln perdalgalngaln yalng tidalk disertali dengaln 

penyeralhaln balralng altalu jalsal daln perdalgalngaln dengaln 

penalwalraln daln permintalaln pallsu.  

c. Tidalk memiliki resiko keualngaln sebalgali berikut : 

1) Totall hutalng yalng berbalsis bungal dibalndingkaln dengaln 

ekuitals tidalk lebih dalri 82% (kuralng yalng berbalsis 

bungal dibalndingkaln dengaln totall ekuitals tidalk lebih 

dalri 45% : 55% ) 

2) Totall pendalpaltaln bungal daln pendalpaltaln tidalk hallall 

lalinyal dibalndingkaln dengaln totall pendalpaltaln (Revenue) 

tidalk lebih dalri 10% 

Kriterial pemilihaln salhalm Jalkalrtal Islalmic Index 

Untuk menetalpkaln beberalpal salhalm yalng malsuk ke 

dallalm perhitungaln Jalkalrtal Islalmic index dilalkukaln proses seleksi 

sebalgali berikut: 

a. Salhalm – salhalm yalng alkaln terpilih berda lsalrkaln Dalftalr Efek 

Syalrialh (DES) yalng dikelualrkaln oleh Balpepalm-LK. 

b. Memilih 60 salhalm dalri Dalftalr Efek Syalrialh tersebut 

berdalsalrkaln urutaln kalpitalkisalsi palsalr terbesalr selalmal 1 

talhun teralkhir.  
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c. Dalri 60 salhalm tersebut, dipilih 30 sa lhalm berdalsalrkaln 

tingkalt likuiditals yalitu nilali tralnsalksi di palsalr reguker 

selalmal 1 teralkhir. 
1
 

 

Tujuan didirikannya  JII adalah untuk meningkatkan 

kepercayaan investor berinvestasi berdasarkan saham syariah  

dan memberikan manfaat kepada investor dalam menenrapkan 

inisiatif syariah islam beerinvestasi di pasar saham. JII juga 

diharapkan memberi dukungan pada proses transparasi dan 

akuntabilitas saham Indonesia berbasis syariah. JII menjadi 

panduan bagi investor yang ingin berinvestasi tanpa campur 

tangan ribawi, JII menjadi tolok ukur kinerja portofolio saham 

yang halal.
2
  

 

2. Infla lsi 

Ekonomi yalng mengallalmi perubalhaln daln mepengalruhi 

perusalhalaln, palsalr daln malsyalralkalt aldallalh penjelalsaln dalri 

Ekonomi malkro. Aktifitals ekonomi salngaltlalh bergalntung palda l 

ekonomi malkro negalral  seperti alktivitals investalsi Inflalsi 

merupalkaln sebualh penyalkit ekonomi yalng diralsalkaln oleh semua l 

negalral, balik negeral malju malupun negalral berkembalng, Inflalsi 

aldallalh kenalikaln tingkalt halrgal secalral umum dalri sualtu balralng 

altalu komoditals daln jalsal selalmal periode tertentu.
3
Tingkalt inflalsi 

yalng tinggi dalpalt dikalitkaln dengaln kondisi perekonomia ln, jika l 

inflalsi tinggi malkal permintalaln lebih besalr dalripaldal penalwalraln, 

begitu jugal seballiknyal dalpalt dikaltalkaln deflalsi. Ditalhun 2020-

2021 Indonesial mengallalmi tingkalt inflalsi yalng cukup signifikaln, 

dalpalt dilihalt paldal Talbel dibalwalh ini. 

 

  

                                                             
1BUKU PANDUAN INDEKS HARGA SAHAM BRUSA EFEK INDONESIA 

(Jakarta, 2010). 
2 Inggrid Tan, Bisnis Dan Investasi Sistem Syariah (Yogyakarta: Penerbit 

Universitas Atma Jaya, 2009). 
3Joel F Huston Brigam dkk, Fundamental of Financial Management (Jakarta: 

Salemba Empat, 2011). 
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Talbel 4.1 

Infla lsi ta lhun 2020-2021 

Periode  Data Inflasi  

Jalnualri 2020 2.68 % 

Februalri 2020 2.98 % 

Malret 2020 2.96 % 

April 2020 2.67 % 

Mei 2020 2.19 % 

Juni 2020 1.96 % 

Juli 2020 1.54 % 

Agustus 2020 1.32 % 

September 2020 1.42 % 

Oktober 2020 1.44 % 

November 2020 1.59 % 

Desember 2020 1.68 % 

Jalnualri 2021 1.55 % 

Februalri 2021 1.38 % 

Malret 2021 1.37 % 

April 2021 1.42 % 

Mei 2021 1.68 % 

Juni 2021 1.33 % 

Juli 2021 1.52 % 

Agustus 2021 1.59 % 

September 2021 1.6 % 

Oktober 2021 1.66 % 

November 2021 1.75 % 

Desember 2021 1.87 % 

Sumber : Balnk Indonesia l4 
 

 Dalri talbel dialtals dalpalt ditunjukaln balhwal mulali bulaln 

April 2020 mengallalmi penurunaln nilali inflalsi, hall tersebut 

disebalbkaln oleh munculnya l Covid-19 yalng telalh tersebalr di 

Indonesial. 

 

                                                             
4https://www.bi.go.id/id/statistik/indikator/data-inflasi.aspx Diakses pada 22 

oktober 2022 pukul 12.39 WIB 

https://www.bi.go.id/id/statistik/indikator/data-inflasi.aspx
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3. Nila li Tukalr 

Nilali tukalr dalpalt dialrtikaln sebalgali jumlalh maltal ualng 

sualtu negalral yalng halrus dibalyalrkaln untuk memperoleh ma lta l 

ualng negalral lalinnyal.Balgi sualtu negalral dengaln system 

perekonomialn yalng kualt aldallalh memiliki nilali tukalr yalng talhaln 

daln tidalk mudalh rentaln dengaln fluktualtif palsalr ualng dunial.5
Nilali 

tukalr negalral Indonesialm mengallalmi kenalikaln mulali bulaln Malret 

2020, di bula ln April nilali tukalr Indonesial kemballi turun. Seperti 

gralfik dibalwalh ini  

 

Gambar  4.1 

Nila li tuka lr paldal ta lhun 2020  

 
Sumber : Balnk Indonesia l6  

 

 

  

                                                             
5Fahmi.Pengantar Pasar Modal 41 
6https://www.bi.go.id/id/statistik/informasi-kurs/jisdor/Default.aspx diakses pada 

07 Oktober 2022 pukul 12.35 WIB 

https://www.bi.go.id/id/statistik/informasi-kurs/jisdor/Default.aspx


40 

 

Ga lmbalr 4.2  

Nila li Tukalr palda l talhun 2021 

 
Sumber : Balnk Indonesia l7 

4. Profil Perusahaan  

Objek dallalm penelitialn ini merupalkaln perusalhalaln 

perusalhalaln yalng terdalftalr paldal Jalkalrtal Islalmic Index (JII) 

Selalmal malsal Covid-19.Adalpun perusalhalaln talng terpilih menjaldi 

salmpel dallalm penelitialn ini terdalpalt 12 perusalhalaln, yalitu : 

Talbel 4.2 

Dalftalr Sa lmpel Perusalhala ln  

NO KODE NAMA PERUSAHAAN 

1 INDF PT. Indofood Sukses Ma lkmur Tbk. 

2 JPFA PT. Jalpfal Comfeed Indonesia l Tbk. 

3 KAEF PT. Kimial Falrmal Tbk. 

4 KLBF  PT. Kallbe Falrmal Tbk. 

5 BRPT PT. Balrito Palcific Tbk. 

6 INTP PT. Indocement Tungga ll Pralkalrsal Tbk. 

7 ICBP PT. Indofood Cbp Sukses Ma lkmur Tbk. 

8 MIKA  PT. Mitral Kelualrgal Kalryalsehalt Tbk. 

9 PWON PT. Palkuwon  Jalti Tbk.  

                                                             
7https://www.bi.go.id/id/statistik/informasi-kurs/jisdor/Default.aspx diakses pada 

07 Oktober 2022 pukul 12.35 WIB 

https://www.bi.go.id/id/statistik/informasi-kurs/jisdor/Default.aspx
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10 SMGR PT. Semen Indonesial (Persero )Tbk.  

11 WIKA PT. Wijalyal Kalryal (Persero) Tbk. 

12 BTPS PT. Balnk BTPN Syalrialh Tbk. 

Penyedial lalporaln keualngaln talhunaln yalng tersedial disitus www.idx.co.id . 

 

Berikut profil perusa lhalaln – perusalhalaln yalng terdalftalr 

dallalm Jalkalrtal Islalmic Index sektor Ma lkalnaln, Falrmalsi, 

Kesehaltaln, Perbalnkaln daln Infrastruktur. 

1. IDFT- PT. Indofood Sukses Ma lkmur,Tbk. 

Kode Perusalhalaln IDFT 

Nalmal perusalhalaln  PT. Indofood Sukses Malkmur,Tbk 

Alalmalt perusalhalaln  Sudirmaln plalzal, Indofood tower, 

Lt.27, Jl.Jendrall sudirmaln kalv 76-

78 Jalkalrtal 1290 

Alalmalt website www.indofood.com 

Sektor Consumer Goods Industri  

Sub sektor  Malkalnaln  

 

2. JPFA – PT. Jalpfal Comfeed Indonesia l,Tbk. 

Kode Perusalhalaln JPFA 

Nalmal perusalhalaln  PT. Jalpfal Comfeed Indonesia l,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Wismal milenial lalntali 7, 

Jl.M.T.Halryono kalv 16 Jalkalrtal 

Alalmalt website www.jalpfalcomfeed.co.id 

Sektor Consumer Goods Industri  

Sub sektor  Malkalnaln  

 

3. KAEF – PT. Kimial Falrmal Tbk  

Kode Perusalhalaln KAEF 

Nalmal perusalhalaln  PT. Kimial Falrmal ,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Jl. Veteraln No 9 Jalkalrtal pusalt 

Alalmalt website www.kimialfalrmal.co.id 

Sektor Phalrmalcy 

Sub sektor  Falrmalsi  

 

 

http://www.idx.co.id/
http://www.indofood.com/
http://www.japfacomfeed.co.id/
http://www.kimiafarma.co.id/
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4. KBLF- PT. Kallbe Falrmal Tbk 

Kode Perusalhalaln KBLF 

Nalmal perusalhalaln  PT. Kallbe Falrmal,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Gedung KALBE, Jl. Ler Jend 

Supralpto Kaln 4 , Jalkalrtal Pusalt  

Alalmalt website www.kallbe.co.id 

Sektor Phalrmalcy  

Sub sektor  Falrmalsi 

 

5. BRPT- PT. Balrito Palsific Tbk.  

Kode Perusalhalaln BRPT 

Nalmal perusalhalaln  PT. Balrito Palsific Tbk. 

Alalmalt 

perusalhalaln  

Wismal balrito palcific tower B, lalntali 8, 

Jl Letjen S. Palrmaln Kalv 61-63 Jalkalrtal 

Selaltaln 

Alalmalt website www.balrito-palsific.com 

Sektor Malnufalctur  

Sub sektor  Tralnspotalsi 

 

6. INTP- PT Indocement Tungga ll Pralkalsal Tbk. 

Kode Perusalhalaln INTP 

Nalmal perusalhalaln  PT. Indocement Tungga ll Pralkalsal,Tbk. 

Alalmalt 

perusalhalaln  

Wismal inducement lalntali 13 Jl. 

Jendrall Sudirmaln kalv 70-71 

Alalmalt website www.indocement.co.id 

Sektor Infralstruktur  

Sub sektor  Semen 

 

7. ICBT – PT. Indofood CBP Sukses Ma lkmur Tbk  

Kode Perusalhalaln ICBT 

Nalmal perusalhalaln  PT. Jalpfal Comfeed Indonesia l,Tbk. 

Alalmalt 

perusalhalaln  

Indofood sudirmaln plalzal lalntali 25, Jl. 

Jend. Sudirmaln kalv 76-78 jalkalrtal utalral 

Alalmalt website www.indofoodcbt.com 

Sektor Consumer Goods Industri  

Sub sektor  Malkalnaln  

http://www.kalbe.co.id/
http://www.barito-pasific.com/
http://www.indocement.co.id/
http://www.indofoodcbt.com/
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8. MIKA- PT. Mitral Kelualrgal Kalryal Sehalt Tbk  

Kode Perusalhalaln MIKA 

Nalmal perusalhalaln  PT. Mitral Kelualrgal Kalryal 

Sehalt,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Jl. Letjen . Supralpto kalv 4 Jalkalrtal 

Pusalt  

Alalmalt website http://mitralkelualrgal.com 

Sektor Pelalyalnaln Kesehaltaln 

Sub sektor  Rumalh salkit  

 

9. PWON- PT.Palkuwon Jalti Tbk  

Kode Perusalhalaln PWON 

Nalmal perusalhalaln  PT. Palkuwon Jalti ,Tbk. 

Alalmalt 

perusalhalaln  

Jl. Kejalwaln Putih Mutialral No.17, 

Suralbalyal 

Alalmalt website www.palkuwonjalti.com 

Sektor Infralstruktur   

Sub sektor  Properti  

 

10. SMGR- PT. Semen Indonesia l Tbk  

Kode Perusalhalaln SMGR 

Nalmal perusalhalaln  PT. Semen Indonesia l ,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Jl. Venteral Gresik Jalwal Timur 

Alalmalt website https://sig.id 

Sektor Infralstruktur   

Sub sektor  Semen 

 

11. WIKA- PT. Wijalyal Kalryal (Persero) Tbk 

Kode Perusalhalaln WIKA 

Nalmal perusalhalaln  PT. Wijalyal Kalryal(Persero) ,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Jl. D.I.Palnjalitaln Kalv 9-10 Jalkalrtal 

Selaltaln 

Alalmalt website www.wikal.co.id 

Sektor Infralstruktur   

Sub sektor  Kontruksi  

 

http://mitrakeluarga.com/
http://www.pakuwonjati.com/
https://sig.id/
http://www.wika.co.id/
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12. BTPS – PT. Balnk BTPS Syalrialh Tbk  

Kode Perusalhalaln BTPS 

Nalmal perusalhalaln  PT. Balnk BTPS Syalrialh ,Tbk. 

Alalmalt perusalhalaln  Jl.Dr.Ide Analk Agung Gde Agung 

kalv 5,5-5,6 Kuningaln, Jalkalrtal Utalral 

Alalmalt website www.btpnsyalrialh.com 

Sektor Perbalnkaln 

Sub sektor  Perbalnkaln syalrialh  

 

B. Uji A lsumsi Klalsik 

1. Uji Normalitas 

 Daltal yalng alkaln diuji sebelumnya l halrus memenuhi 

persyalraltaln ormallitals.Pengujialn normallitals berfungsi untuk 

mengetalhui distribusi da ltal dallalm valrialble yalng alkaln digunalkaln 

dallalm penelitialn.Daltal yalng balik daln lalyalk digunalkaln dallalm 

penelitialn aldallalh daltal yalng memiliki distribusi norma ll. Paldal 

penelitialn ini mengguna lkaln uji Kolmogorov smirnov 

,Ketentualn uji normallitals kolmogrov smirnov a ldallalh :  

Nilali signifikalsi > 0.05 = nilali residuall berdistribusi normall . 

Nilali signifikalsi < 0.05 = nilali residuall tidalk berdistribusi 

normall . 

Talbel 4.3 

Halsil Uji Kolmogrov Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 
Residual 

N 12 
Normal 
Parametersa,b 

Mean .0000000 
Std. Deviation 184.98269693 

Most Extreme 
Differences 

Absolute .229 
Positive .111 
Negative -.229 

Kolmogorov-Smirnov Z .794 
Asymp. Sig. (2-tailed) .554 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

   Sumber : Olalh SPSS 2022 

http://www.btpnsyariah.com/
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 Berdalsalrkaln talbel 4.2 dialtals halsil dalri uji kolmogorof 

smirnov dalpalt disimpulkaln balhwal nilali signifikalsi yalitu sebesalr 

0.554 > 0.05.sebalgalimalnal ketentualn dalri uji kologorov smirnov 

balhwal nilali signifikaln > 0.05, hall ini dalpalt disimpulkaln balhwa l 

paldal uji ini mengallalmi nilali residuall berdistribusi norma ll . 

2. Uji Multikolinea lrita ls 

 Pengujialn ini bertujualn untuk menguji model regresi 

ditentukaln alntalral valrialble bebals (Independent). Paldal uji ini 

multikolinealritals di dallalm model regresi da lpalt terdeteksi 

dengaln melihalt nilali Valrialnce Inflaltion Falctor (VIF) seperti 

berikut ini : 

Jikal nilali Tolera lnce > 0,10 daln VIF < 10, ma lkal dalpalt dialrtikaln 

balhwal  terdalpalt multikolinealritals paldal penelitialn tersebut.  

Jikal nilali Tolera lnce > 0,10 daln VIF > 10, ma lkal dalpalt dialrtikaln 

balhwal tidalk terdalpalt multikolineritals paldal penelitialn tersebut. 

Talbel 4.4 

Halsil Uji Multikolinea lrita ls 

Model 

unstalndalrdized 

coefficients 

stalndalralrdized 

coefficients 

colliniealrity 

staltistics 

B std.Error Betal Toleralnce VIF 

constalnt  21787.051 6836.411 
 

 

 

INFLASI -5568.648 1710.421  -.704 1.000 1.000  

NILAI 

TUKAR 
-.605 .433  -.302 1.000  1.000 

Sumber: Ola lh SPSS 2022 

 

 Paldal halsil pengujialn multikolinieritals dalpalt disimpulkaln 

balhwal 1.000> 0,10 daln 1.000 > 10 , sebalgalimalnal paldal paldal 

ketentualn uji multikolinieritals Jikal nilali Tolera lnce > 0,10 daln 

VIF < 10, malkal dalpalt dialrtikaln tidak balhwal  terdalpalt 

multikolinealritals paldal penelitialn tersebut.  

 Dalpalt disimpulkaln balhwal paldal penelitialn ini model 

regresi dalpalt diterimal. 
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3. Uji Autokorela lsi 

 Dallalm sualtu model pengujia ln alutokorelalsi bertujualn 

untuk mengetalhui aldal tidalknyal korelalsi alntalral valrialble 

penggalnggu paldal periode tertentu denga ln valrialble sebelumnyal. 

 Pengalmbilaln keputusaln aldalaltalu tidalknyal di dalsalrali 

alutokorelalsi sebalgali berikut : 

a. Bilal DW< dL ; bera lrti aldal korelalsi yalng positif  

b. Bilal dL ≤ DW ≤ dU ; tida lk dalpalt mengalmbil kesimpulaln 

alpal – alpal 

c. Bilal dU < DW < 4 – dU ; beralrti tidalk aldal korelalsi postitif 

malupun negaltive  

d. Bilal 4 – dU ≤ DW ≤ 4 – dL ; tidalk dalpalt mengalmbil 

keputusaln dallalm mengalmbil kesimpulaln.  

e. Bilal DW > 4 – dL ; beralrti aldal korelalsi negaltive. 

 

Talbel  4.5 

Halsil uji Autokorela lsi  

Model R R Squalre 
aldjusted R 

Squalre 

std. Error of 

the Estimalte 

Durbin-

Waltson 

 1 .761
 a

  .579 .486  204.5061  1.333  

Sumber: Ola lh SPSS 2022 

 Paldal talble 4.5 dalpalt disimpulkaln balhwal halsil nilali Durbin 

Waltson sebesalr 1,333 daln daln berdalsalrkaln nilali dl daln du 

talble Durbin Wa ltson dengaln jumlalh salmpel 12 daln julga l 

valrialble independen seba lnyalk 2 valrialbel malkal dalpa lt 

disimpulkaln balhwal dl 0,812 du 1,5792. Malkal berdalsalrka ln 

ketentualn uji alutokorelalsi diketaluhi balhwal : 

 1,5792> 1,333< 4 - 1,5792 altalu dU < DW < 4 – dU 

  Halsil dialtals dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk aldal korelalsi 

positif malupun negaltif paldal uji alutokorelalsi dialtals. 

 

4. Uji Heteroskeda lsita ls 

Pengujialn heteroskedalstistals memiliki tujualn menguji 

alpalkalh dallalm model regresi terja ldi ketidalk salmalaln valrialnce 

dalri residu saltu pengalmaltaln ke pengalmaltaln lalinnyal. Ada l 
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beberalpal ketentualn untuk menguji heteroskeda lstisitals 

alntalrallalin: 

Apalbilal halsil Sig. > 0,05 , dalpalt dialrtikaln tidalk terjaldi 

gejallal heteroskedalstisitals paldal model regresi.  

Apalbilal halsil Sig. < 0,05 , dalpalt dialritikaln terjaldi gejalla l 

heteroskedalstisitals. 

Talbel 4.6 

Halsil Uji Heteroskeda lstita ls  

Model 

unstalndalrdized 

coefficients  

stalndalralrdized 

coefficients 

B std.Error Betal T Sig  

constalnt  21787.051 6836.411 
 

 3.187  .011 

INFLASI -5568.648 1710.421  -.704  -3.256  .010 

NILAI 

TUKAR 
-.605 .433  -.302  -1.396  .196 

Sumber : Olalh SPSS 2022 

 

Paldal talble 4.5 dalpalt disimpulkaln balhwal 

Valrialbel  Sig  Kesimpulaln  

Inflalsi  0.10 Tidalk terjaldi gejalla l 

heteroskedalstisitals  

Nilali Tukalr 0.196 Tidalk terjaldi gejalla l 

heteroskedalstisitals 

Nilali kedual valrialble memiliki nilali lebih besalr 0,05 

malkal dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk terjaldi 

heteroskedalstisitals paldal model regresi .  

 

C. Analisis Data 

1. Anallisis Regresi Linier Berga lndal 

Anallisis linier bergalndal merupalkaln regresi valrialble 

terikalt (Independen)  ya lng dihubungkaln dengaln valrialble bebals 

(dependen) daln tetalp menunjukaln dialgralm hubungaln yalng 

liner.  
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Talble 4. 7 

Halsil regresi linier berga lndal 

Model 

unstalndalrdized 

coefficients  

stalndalralrdized 

coefficients 

B std.Error Betal t Sig  

constalnt  21787.051 6836.411 
 

 3.187  .011 

INFLASI -5568.648 1710.421  -.704  -3.256  .010 

NILAI 

TUKAR 
-.605 .433  -.302  -1.396  .196 

Sumber : Olalh SPSS 2022 

 

Berdalsalrkaln daltal dalri talbel 4.7 pengungka lpaln halrga l 

salhalm dalpalt dimalsukaln dallalm persalmalaln regresi linier 

bergalndal sebalgali berikut : 

Y = α + β1 X1 + β2 X2 + e 

Y = 21787,051 – 5568,648 X1  -0,605 X2  + e  

Rumusaln persalmalaln regresi dialtals dalpalt dijelalskaln sebalgali 

berikut : 

a. Nilali konstalntal paldal talbel 4.7 menunjuka ln sebesalr 

21787,051  yalng beralrti balhwal valrialble inflalsi, daln 

nilali tukalr itu konstaln, malkal raltal- raltal dalri halrgal salhalm 

di Jalkalrtal Islalmic Index sebesa lr 21787,051 

b. Koefisien regresi X1 (Infla lsi) dalri perhitungaln linier 

bergalndal didalpaltkaln nilali coefficients β1 = -5568,648 

koefiisien bernilali negaltif daln menunjukaln hubungaln 

terballik alntalral inflalsi dengaln halrgal salhalm Jalkalrtal 

Islalmic Index, jika l inflalsi dinalikaln 1% daln valrialble 

konstalntal malkal dalpalt diperkiralkaln balhwal halrgal JII 

melemalh sebesalr 5568,648. 

c. Koefisien regresi X2 (Nila li Tukalr ) dalri perhitungaln 

linier bergalndal didalpaltkaln nilali coefficients β2 = -

0,605. koefisien bernilali negaltif daln menunjukaln 

hubungaln terballik alntalral nilali tukalr dengaln halrga l 

salhalm Jalkalrtal Islalmic Index, jikal nilali tukalr dinalikaln 

1% malkalalkaln mengallalmi penurunaln sebesalr 605.  
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2. KoefisienKoefisien  Koefisien Determina lsi (R²) 

koefisien determina lsi digunalkaln untuk mengukur 

seberalpal jaluh kemalmpualn model menjelalskaln valrialsi valrialble 

independen.  

Talbel 4.8 

Halsil uji koefisien determina lsi  

Model  R R Squalre 

aldjusted 

R 

Squalre 

std. Error of 

the 

Estimalte 

 1 .761   .579 .486  1.333  

Sumber : Olalh SPSS 2022 

 

Berdalsalrkaln halsil dalri uji koefisien determina lsi dalri 

talbel dialtals dalpalt dilihalt balhwal koefisien determina lsi 

ditunjukaln dallalm nilali R Squalre paldal penelitialn ini sebesalr 

0,579 altalu setalral dengaln 57,9%. Hall ini menunjukaln balhwa l 

kontribusi valrialble inflalsi daln nilali tukalr dalpalt menjelalskaln 

valrialble halrgal salhalm sebesalr 57,9%, selalin itu sisalnyal 42,1% 

dijelalskaln oleh valrialble lalinnyal dilualr model.  

 

3. Uji Hipotesis Signifika ln Secalra l Palrsia ll (Uji T ) 

Uji signifikalsi palrsiall digunalkaln untuk menunnukaln 

seberalpal jaluh pengalruh saltu valrialble independen seca lra l 

individuall dallalm menjelalskaln valrialble dependen. Pa ldal uji ini 

dilalkukaln dengaln syalralt berikut : 

Jikal T hitung < T talble, malkal H0 diterimal daln H1 ditolalk 

dimalnal valrialble independen tida lk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp  valrialble dependen 

Jikal T hitung > T talble, malkal H0 tidalk diterimal, H1 

diterimal, beralrti valrialble independen berpenga lruh 

terhaldalp valrialble dependen. 
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Talbel 4.9 

Halsil Uji T  

Model 

unstalndalrdized 

coefficients  

stalndalralrdize

d coefficients 

 

  

B std.Error Betal T Sig  

constalnt  21787.051 6836.411    3.187  .011 

INFLASI -5568.648 1710.421  -.704  -3.256  .010 

NILAI 

TUKAR -.605 .433  -.302  -1.396  .196 

Sumber : Olalh SPSS 2022 

Berdalsalrkaln talbel 4.9 dialtals diketalhui balhwal halsil Uji palrsiall 

(uji T) dalpalt ditalrik kesimpulaln sebalgali berikut :  

a. Berdalsalrkaln perhitungaln SPSS inflalsi memiliki nilali 

signifikalsi 0,010 < 0,05 .Sesuali dengaln ketentualn 

pengalmbilaln keputusaln paldal Uji T jikal nilali signifikalsi > 

0,05 malkal keputusaln H1 ditolalk, jikal nilali signifikalsi < 

0,05 malkal keputusaln H1 diterimal, maka halsil penelitia ln 

diperoleh dalri uji T yalkni 0,010 < 0,05 hipotesis inflalsi 

(H1) yalng berbunyi inflalsi berpengalruh terhaldalp halrga l 

salhalm diterima, sedangkan hipotesis (H0) yang berbunyi 

inflasi tidak berpengaruh ditolak. 

b. Berdalsalrkaln perhitungaln SPSS nilali tukalr memiliki nila li 

signifikaln 0,196 > 0,05. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwa l 

hipotesis nilali tukalr (H0) yalng berbunyi nila li tukalr tidalk 

berpengalruh terhaldalp halrgal salhalm, diterima sedalngka ln 

hipotesis nilali tukalr (H2) yalng berbunyi nilali tukalr 

memiliki pengalruh terhaldalp halrgal salhalm ditolak .  

 

D. Pembalhalsa ln  

1. Pengalruh Infla lsi Terha ldalp Halrga l Salhalm Jalka lrta l Isla lmic 

Index  

Halsil penelitialn hipotesis yalng pertalmal  terdalpalt pengalruh 

alntalral inflalsi terhaldalp halrgal salhalm JII, berda lsalrkaln halsil 

perhitungaln SPSS 26 ba lhwal inflalsi  berpengalruh terhaldalp halrga l 

salhalm diterima kalrenal nilali siginifalkalsi inflalsi mencalpali alngka l 

0,010. ketentualn pengalmbilaln keputusaln jikal nilali signifikalsi < 
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0,05 hipotesis diterima l, jikal nilali signifikalsi > 0,05 hipotesis 

ditolalk . halsil penelitialn diperoleh nilali signifikalsi inflalsi sebesalr 

0,010 < 0,05 . Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal  aldalnyal pengalruh 

inflalsi terhaldalp halrgal salhalm Jalkalrtal Islalmic Index.  

 Tandelilin mengatakan, peran inflasi cukup besar dalam 

mepengaruhi perekonomian. Jika taraf inflasi tinggi maka 

membuat situasi ekonomi berubah, seperti hanya jika suatu 

negara mengalami inflasi yang tinggi berarti terjadi permintaan 

masyarakat leboh besar dibandingkan penawaran. Sehingga 

menyebabkan kenaikan harga atau disebut inflasi. Terjadinya 

inflasi yang tinggi akan menjadikan pendapatan masyarakat 

berkurang sehingga masyarakat lebih memilih menggunakan 

hartanya untuk kebutuhan sehari-hari daripada berinvestasi. Hal 

ini berakibat pada berkurangnya minat masyarakat untuk 

beinvestasi dan berimbas pada menurunnya harga saham. 
8
 

Inflalsi merupalkaln sallalh saltu instrument dallalm perubalhaln 

halrgal salhalm, paldal malsal palndemi Covid-19 semalkin tinggi inflalsi 

malkal halrgal salhalm ikut semalkin tinggi, hall ini disebalbkaln kalrena l 

inflalsi mengallalmi kenalikaln yalng cenderung stalbil.Meningkaltnya l 

inflalsi secalral terus menerus secalral tidalk lalngsung aldallalh sinyall 

yalng buruk balgi investor, kalrenal dillihalt dalri segi konsumen, 

dalyal beli malsyalralkalt menurun salalt palndemi Covid-19. Inflalsi 

berdalmpalk paldal meningkaltnyal suku bungal, jikal peningkaltaln 

suku bungal berlalngsung secalral terus menerus ma lkalalkaln 

berimbals paldal meningkaltnyal bebaln bungal, perusalhalaln yalng 

memiliki levera lge  yalng tinggi alkaln terdalmpalk alkaln aldalnya l 

kenalikaln suku bungal tersebut yalng berimbals paldal profitalbilitals 

paldal sebualh perusalhalaln alkaln menurun. Jikal profitalbilitals terus 

menerus menurun a lkaln berdalmpalk paldal pendalpaltaln dividen yalng 

halrus diterimal oleh investor. Dalmpalk pendalpaltaln dividen alkaln 

salngalt signifikaln terhaldalp keputusaln investalsi palda linvestor .
9
 

 Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn terdalhulu dimana l 

peneliti Ni Ma lde Ayu Dwijalyalnti yalng menjelalskaln balhwa l 

                                                             
8 Tandelilin Eduardus, Analisis Investasi Dan Manajemen Portofolio (Yogyakarta: 

PT. BPFE, 2001). 
9Sunariyah, Pengantar Pengetahuan Pasar Modal (Yogyakarta: UPP Akademi 

Manajemen Perusahaan YKPN, 2000).h 13  
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inflalsi berpengalruh terhaldalp halrgal salhalm perbalnkaln paldal malsa l 

palndemic Covid-19.10
 

2. Pengalruh Nilali Tuka lr Terhalda lp Halrga l Salhalm Jalka lrta l 

Isla lmic Index  

Halsil penelitialn kedual yalng berbunyi “ Nila li tukalr 

berpengalruh terhaldalp halrgal salhalm Jalkalrtal Islalmic Index “ 

ditolak kalrenal nilali paldal Uji T 0,196 . malkal dalpalt dikaltalkaln 

balhwal hipotesis ke 2 ditola lk, nilali signifikalsi paldal Uji T > 0.05 . 

Menurut Abimayu nilai tukar mata uang adalah harga mata 

uang relative terhadap mata uang Negara lain, dan oleh karena 

nilai tukar ini mencakup dua mata uang maka titik 

keseimbangannya ditentukan pada penawaran dan permintaan 

dari kedua mata uang. 
11

  

Nilali tukalr merupalkaln sallalh saltu allalt pembalyalraln dallalm 

sualtu negalral ke negalral lalinnyal untuk membalyalr dallalm maltal ualng 

negalral sendiri. Paldal penelitialn ini nilali tukalr tidalk berpengalruh 

terhaldalp halrgal salhalm dikalrenalkaln palndemi Covid – 19 yalng 

membualt nilali tukalr cenderung nalik  paldal bulaln Alpril kemudialn 

turun dikisalraln alngkal 14.000, salmpali di bulaln Desember 2021. 

aldalnyal penurunaln nilali tukalr dolalr Amerikal terhaldalp nilali tukalr 

rupialh memberikaln dalmpalk balik balgi perekonomia ln Indonesial, 

begitupulal seballiknyal jikalaldalnyal kenalikaln nilali tukalr dollalr 

almerikal terhaldalp nilali tukalr rupialh malkal hall tersebut menjukaln 

aldalnyal dalmpalk buruk balgi perekonomialn Indonesial. Halsil uji 

menunjukaln nilali inflalsi cenderung stalbil Juni 2020 salmpali bulaln 

Desember 2021.Daln aldalnyal penurunaln halrgal salhalm dalri talhun 

2020-2021, hall tersebut dipengalruhi oleh bebera lpal falktor seperti 

fenomenal deflalsi, flukturalsi, inflalsi daln falktor palniknyal palra l 

investor kalrenalaldalnyal berital-berital sehinggal memicu investor 

untuk menjuall salhalm. 

Nilali tukalr tidalk berpengalruh terhaldalp halrgal salhalm JII 

dimalsal palndemi dalpalt disebalbkaln oleh aldalnyal kebijalkaln 

pemerintalhaln seperti tingginyal suku bungal, tingginyal suku 

                                                             
10 Dwijayanti. Pengaruh Inflasi 86-93 
11 Yoopi Abimayu, Memahami Kurs Valuta Asing (Jakarta: Fakultas Ekonomi 

Universitas Indonesia, 2004). 37 
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bungalalkaln menyebalbkaln malsyalralkalt memalsukaln dalnalnyal ke 

Balnk. 

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn oleh Asti 

Mustikal Aeni paldal talhun 2020 denga ln judul “ Penga lruh Nilali 

Tukalr Terhaldalp Halrgal Salhalm Sektor Consumer Goods Industri 

yalng terdalftalr di Brusal Efek Indonesia l (BER) paldal malsa l 

palndemic covid-19”  yalng mengaltalkaln balhwal nilali tukalr tidalk 

berpengalruh terhaldalp halrgal salhalm12
 

Nilai tukar tidak berpengaruh terhadap harga saham JII , 

tingginya nilai tukar yang berakibat pada perekonomian 

Indonesia yang menyebabkan ekonomi Indonesia cenderung 

stabil. Dan nilai tukar tidak berpengaruh terhadap JII dimasa 

pandemic dapat disebabkan oleh adanya kebijakan pemerintah. 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

                                                             
12Asti 'Pengaruh nilai tukar terhadap harga saham 72-75. 


