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BAB V 
PENUTUP 

 
A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan pada periode 
penelitian 15 hari sebelum dan 15 hari sesudah keputusan merger, 
maka dapat disimpulkan bahwa: 
1. Analisis pada data harga saham melalui uji wilcoxon-signed 

rank test menemukan hasil bahwa terdapat perbedaan pada 
sebelum dan sesudah merger ke arah koefisien positif terhadap 
harga saham; 

2. Analisis pada data return saham melalui uji wilcoxon-signed 
rank test menemukan hasil yang tidak berpengaruh secara 
signifikan. Artinya tidak terdapat perbedaan pada sebelum dan 
sesudah keputusan merger terhadap return saham; 

3. Pengujian abnormal return saham dengan periode estimasi 
selama 30 hari menggunakan market model dan analisis data 
dengan uji wilcoxon-signed rank test, menemukan hasil bahwa 
tidak tidak terdapat perbedaan pada sebelum dan sesudah 
keputusan merger terhadap abnormal return saham; 

4. Pengujian trading volume activity melalui uji wilcoxon-signed 
rank test menemukan hasil bahwa terdapat perbedaan pada 
sebelum dan sesudah keputusan merger terhadap trading 
volume activity. 
 

B. Keterbatasan Penelitian 
1. Penelitian ini hanya berfokus pada peristiwa keputusan merger 

tiga bank syariah milik BUMN yaitu BRIS, BNIS, dan BSM; 
2. Periode penelitian hanya 30 hari yaitu sebelum dan sesudah 

keputusan merger masing-masing sebanyak 15 hari; 
3. Periode estimasi dalam penelitian hanya 30 hari yaitu sebelum 

keputusan merger tiga bank syariah milik BUMN; 
4. Sampel yang diteliti pada penelitian ini hanya terbatas pada PT 

Bank Syariah Indonesia. 
 

C. Saran 
1. Pada penelitian selanjutnya dapat dilakukan penelitian dengan 

event study pada corporate action yang lain untuk mengetahui 
reaksi pasar modal; 
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2. Penelitian selanjutnya dapat menambah periode untuk 
mendapatkan hasil yang lebih akurat, misalnya 30 hari sebelum 
dan 30 hari sesudah peristiwa; 

3. Penelitian selanjutnya dapat menguji lebih dalam dengan 
indikator lain seperti ROA, ROE, NPM dan debt to equity ratio. 
 


