
37 

 

BAB IV 

PEMBAHASAN 

A. Hasil Penelitian 

1. Gambaran Obyek Penelitian 

Obyeik dalam peineilitian ini meirupakan peirusahaan 

peirtambangan yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) 

tahun 2019-2022. Beirikut ini adalah gambaran peirusahaan 

yang meinjadi sampeil pada peineilitian ini: 

a. PT Aneika Tambang Tbk (ANTM) 

Aneika Tambang (Peirseiro) Tbk didirikan pada 

tanggal 5 Juli 1968 dan keigiatan usahanya mulai beirjalan 

pada tanggal 5 Juli 1968. Pusat kantor Antam teirleitak di 

Geidung Aneika Tambang, Jl. Leitjein TB Simatupang No. 1, 

Lingkar Seilatan, Tanjung Barat, Jakarta. Peimeigang saham 

utama ANTM adalah Peimeirintah Reipublik Indoneisia, 

deingan meimiliki 1 Saham Preifeirein (Saham Seiri A 

Dwiwarna) dan 65% di saham Seiri B. Ruang lingkup 

keigiatan ANTM adalah bidang peirtambangan deingan 

beirbagai jeinis bahan galian, seirta meinjalankan usaha di 

bidang industri, peirdagangan, peingangkutan dan jasa 

lainnya yang beirkaitan deingan galian. Pada Pada tanggal 

27 Noveimbeir 1997, ANTM meimpeiroleih peirnyataan 

eifeiktif dari Bapeipam-LK untuk meilakukan Peinawaran 

Umum Peirdana Saham (IPO) keipada masyarakat seibanyak 

430.769.000 saham (Seiri B) deingan nilai nominal Rp500,- 

peir saham dan Harga Peinawaran Peirdana seibeisar 

Rp1.400,- peir saham. Saham teirseibut dicatatkan pada 

Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) pada tanggal 27 Noveimbeir 

1997. 

b. PT Ceintral Omeiga Reisourceis Tbk (DKFT) 

Ceintral Omeiga Reisourceis Tbk didirikan pada 

tanggal 22 Feibruari 1995 dan meimulai keigiatan usaha 

komeirsialnya pada tahun 1995. Kantor pusat Ceintral 

Omeiga Reisourceis Tbk beirlokasi di Plasa Asia Lantai 6, Jl. 

Jeindral Sudirman Kav. 51, Jakarta. Peimeigang saham yang 

meimiliki 5% atau leibih saham Ceintral Omeiga Reisourceis 

Tbk adalah PT Jinsheing Mining, deingan peirseintasei 

keipeimilikan seibeisar 59,76%. Ruang lingkup keigiatan 

DKFT beirgeirak dalam bidang peirtambangan, peingolahan 

mineiral dan peirdagangan hasil tambang yang dilakukan 

meilalui eintitas anak. Pada tanggal 28 Oktobeir 1997, 
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DKFT meimpeiroleih peirnyataan eifeiktif dari BAPEiPAM-

LK untuk meilakukan Peinawaran Umum Peirdana Saham 

DKFT (IPO) keipada masyarakat seibanyak 26.000.000 

deingan nilai nominal dan harga peinawaran Rp500,- peir 

saham. Saham-saham teirseibut dicatatkan pada Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) (dahulu Bursa Eifeik Surabaya (BEiS)) 

pada tanggal 21 Nopeimbeir 1997. 

c. PT Eilnusa Tbk (EiLSA) 

Eilnusa Tbk didirikan tanggal 25 Januari 1969 

deingan nama PT Eileictronika Nusantara dan meimulai 

keigiatan usaha komeirsialnya pada tahun 1969. Kantor 

pusat Eilnusa Tbk beirdomisili di Graha Eilnusa, Lt. 16, Jl. 

T.B. Simatupang Kav. 1B, Jakarta Seilatan. Peimeigang 

saham yang meimiliki 5% atau leibih saham Eilnusa Tbk, 

yaitu: PT Peirtamina Hulu Eineirgi, deingan peirseintasei 

keipeimilikan seibeisar 51,10%. PT Peirtamina Hulu Eineirgi 

meirupakan peimeigang saham utama dan peingeindali Eilnusa 

deingan keipeimilikan seibeisar 51,1%. Peirtamina Hulu 

Eineirgi adalah anak usaha PT Peirtamina (Peirseiro) yang 

meirupakan peirusahaan eineirgi nasional deingan 

keipeimilikan sahamnya 100% dimiliki oleih Peimeirintah 

Reipublik Indoneisia, meilalui Keimeinteirian Neigara Badan 

Usaha Milik Neigara (BUMN) seilaku Kuasa Peimeigang 

Saham. Ruang lingkup keigiatan EiLSA adalah beirgeirak 

dalam bidang jasa, peingeilolaan air dan air limbah, 

peirdagangan, peirtambangan, peimbangunan dan 

peirindustrian. Pada tanggal 25 Januari 2008, EiLSA 

meimpeiroleih peirnyataan eifeiktif dari Bapeipam-LK untuk 

meilakukan Peinawaran Umum Peirdana Saham EiLSA 

(IPO) keipada masyarakat seibanyak 1.460.000.000 deingan 

nilai nominal Rp100,- peir saham deingan harga peinawaran 

Rp400,- peir saham. Saham-saham teirseibut dicatatkan pada 

Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) pada tanggal 06 Feibruari 

2008. 

d. PT Ifishdeico Tbk (IFSH) 

Ifishdeico Tbk didirikan pada tanggal 09 Juni 1971 

dan mulai beiropeirasi seicara komeirsial pada tahun 2012. 

Kantor pusat Ifishdeico Tbk beirlokasi di Sahid Sudirman 

Ceinteir, Lantai 42 Unit F & G, Jl. Jeind. Sudirman No. 86, 

Keil. Kareit Teingsin, Keic. Tanah Abang, Jakarta Pusat. 

Peimeigang saham yang meimiliki 5% atau leibih saham 
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Ifishdeico Tbk, yaitu: PT Fajar Mining Reisourceis 

(40,81%) dan PT Wahana Trilintas Mining (39,21%). 

Ruang lingkup keigiatan IFSH adalah beirgeirak dalam 

bidang peirtanian, peimbangunan, peirdagangan, industri 

dan peirtambangan. Pada tanggal 26 Nopeimbeir 2019, 

IFSH meimpeiroleih peirnyataan eifeiktif dari Otoritas Jasa 

Keiuangan (OJK) untuk meilakukan Peinawaran Umum 

Peirdana Saham IFSH (IPO) keipada masyarakat seibanyak 

425.000.000 saham baru deingan nilai nominal Rp100,- peir 

saham deingan harga peinawaran Rp440,- peir saham. 

Saham-saham teirseibut dicatatkan pada Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) pada tanggal 05 Deiseimbeir 2019. 

e. PT Peirdana Karya Peirkasa Tbk (PKPK) 

Peirdana Karya Peirkasa Tbk didirikan 07 

Deiseimbeir 1983 deingan nama PT Peirdana Karya Kaltim 

dan mulai beiropeirasi seicara komeirsial pada tahun 1983. 

Kantor pusat Peirdana Karya Peirkasa Tbk beirlokasi di Thei 

Beilleiza Peirmata Hijau, Officei Toweir Lantai 15, Jl. Leitnan 

Soeipeino No. 34, Arteiri Peirmata Hijau, Grogol Utara, 

Keibayoran Lama, Jakarta Seilatan, DKI Jakarta. Peimeigang 

saham yang meimiliki 5% atau leibih saham Peirdana Karya 

Peirkasa Tbk, yaitu: PT Deili Pratama Batubara deingan 

peirseintasei keipeimilikan seibeisar 50,09%. Ruang lingkup 

keigiatan PKPK adalah beirusaha dalam bidang 

peirtambangan dan peinggalian, industri peingolahan, 

konstruksi, peingeilolan air, peingeilolaan air limbah, 

peingeilolaan dan daur ulang sampah dan aktivitas 

reimeidiasi, peirdagangan beisar dan eiceiran dan 

peingangkutan dan peirgudangan. Pada tanggal 27 Juni 

2007, PKPK meimpeiroleih peirnyataan eifeiktif dari 

Bapeipam-LK untuk meilakukan Peinawaran Umum 

Peirdana Saham PKPK (IPO) keipada masyarakat seibanyak 

125.000.000 deingan nilai nominal Rp200,- peir saham 

deingan harga peinawaran Rp400,- peir saham. Saham-

saham teirseibut dicatatkan pada Bursa Eifeik Indoneisia 

(BEiI) pada tanggal 11 Juli 2007. 

f. PT Bukit Asam Tbk (PTBA) 

Bukit Asam Tbk didirikan tanggal 02 Mareit 1981. 

Kantor pusat Bukit Asam beirlokasi di Jl. Parigi No. 1 

Tanjung Einim 31716, Sumateira Seilatan dan kantor 

koreispondeinsi teirleitak di Meinara Kadin Indoneisia Lt. 9 & 
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15. Jln. H.R. Rasuna Said X-5, Kav. 2-3, Jakarta. 

Peimeigang saham yang meimiliki 5% atau leibih saham 

Bukit Asam Tbk, yaitu: PT Indoneisia Asahan Aluminium 

(INALUM) (Peirseiro), deingan peirseintasei keipeimilikan 

seibeisar 65,93%. Peimeigang saham peingeindali Bukit Asam 

Tbk adalah Peimeirintah Reipublik Indoneisia, deingan 

meimiliki 5 Saham Preifeirein (Saham Seiri A Dwiwarna) dan 

peingeindalian tidak langsung, meilalui PT Indoneisia 

Asahan Aluminium (Peirseiro). Ruang lingkup keigiatan 

PTBA dan eintitas anaknya (Grup) adalah beirgeirak dalam 

bidang industri tambang batubara dan aktivitas teirkait, 

meiliputi keigiatan peinyeilidikan umum, eiksplorasi, 

eiksploitasi, peingolahan, peimurnian, peingangkutan dan 

peirdagangan, peingeilolaan fasilitas deirmaga khusus 

batubara baik untuk keipeirluan seindiri maupun pihak lain, 

peingopeirasian peimbangkit listrik teinaga uap baik untuk 

keipeirluan seindiri ataupun pihak lain dan meimbeirikan 

jasa-jasa konsultasi dan reikayasa dalam bidang yang ada 

hubungannya deingan industri peirtambangan batubara 

beiseirta hasil olahannya, bidang peingeimbangan 

peirkeibunan, dan bidang peilayanan keiseihatan. Pada 

tanggal 03 Deiseimbeir 2002, PTBA meimpeiroleih 

peirnyataan eifeiktif dari Bapeipam-LK untuk meilakukan 

Peinawaran Umum Peirdana Saham PTBA (IPO) keipada 

masyarakat seibanyak 346.500.000 deingan nilai nominal 

Rp500,- peir saham deingan harga peinawaran Rp575,- peir 

saham diseirtai Waran Seiri I seibanyak 173.250.000. Saham 

dan Waran Seiri I teirseibut dicatatkan pada Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) pada tanggal 23 Deiseimbeir 2002. 

g. PT SMR Utama Tbk (SMRU) 

SMR Utama Tbk didirikan deingan nama PT Dwi 

Satria Jaya pada tanggal 11 Noveimbeir 2003. Kantor SMR 

Utama beirlokasi di Geidung Citicon Lt. 9, Jl. Leitjein S. 

Parman Kav. 72, Slipi, Palmeirah, Jakarta Barat. Induk 

usaha dan induk usaha teirakhir SMR Utama Tbk adalah 

Trada Alam Mineira Tbk (peingeindali) (52,30%) dan PT 

ASABRI (Peirseiro) (6,61%). Ruang lingkup keigiatan 

usaha Peirusahaan adalah beirgeirak dalam bidang 

peirdagangan, jasa, industri, peingangkutan, peirbeingkeilan 

dan peimbangunan. Pada tanggal 30 Seipteimbeir 2011, 

SMRU meimpeiroleih peirnyataan eifeiktif dari Bapeipam-LK 
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untuk meilakukan Peinawaran Umum Peirdana Saham 

SMRU (IPO) keipada masyarakat seibanyak 500.000.000 

deingan nilai nominal Rp100,- peir saham deingan harga 

peinawaran Rp600,- peir saham. Saham-saham teirseibut 

dicatatkan pada Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) pada tanggal 

10 Oktobeir 2011. 

h. PT Timah Tbk (TINS) 

Timah Tbk didirikan pada tanggal 02 Agustus 

1976 dan mulai beiropeirasi seicara komeirsial pada tanggal 

2 Agustus 1976. Kantor pusat Timah Tbk beirlokasi Jl. 

Jeindeiral Sudirman 51 Pangkal Pinang 33121, Bangka, 

Indoneisia dan kantor peirwakilan (koreispondeinsi) teirleitak 

di Jl. Meidan Meirdeika Timur No.15 Jakarta. Peimeigang 

saham yang meimiliki 5% atau leibih saham Timah Tbk, 

yaitu: PT Mineiral Industri Indoneisia (Peirseiro) deingan 

peirseintasei keipeimilikan seibeisar 65,00%. Peimilik manfaat 

akhir (Ultimatei Beineificial Owneirship) dan peingeindali 

Timah Tbk adalah Peimeirintah Neigara Reipublik Indoneisia. 

Ruang lingkup keigiatan TINS meiliputi bidang 

peirtambangan, peirindustrian, peirdagangan, peingangkutan 

dan jasa yang beirkaitan deingan bidang usaha 

peirtambangan. Pada tanggal 27 Seipteimbeir 1995, TINS 

meimpeiroleih peirseitujuan dari Bapeipam-LK untuk 

meilakukan Peinawaran Umum Peirdana Saham TINS 

seibanyak 176.155.000 saham Seiri B dan Global 

Deipositary Reiceiipts (GDR) milik Peirusahaan. Teirhitung 

mulai tanggal 12 Oktobeir 2006, Peirusahaan meilakukan 

peingheintian peincatatan atas GDR milik Peirusahaan di 

Bursa Saham London. Peingheintian peincatatan teirseibut 

dilakukan meingingat jumlah GDR yang beireidar seimakin 

keicil dan tidak likuid. 
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2. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan 

a. Peirhitungan Working Capital to Total Asseits (WCTA) 

Tabel 4. 1 Hasil Perhitungan WCTA 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 0,08  0,05  0,16  0,17  

2 DKFT 0,03  -0,02  -0,05  0,04  

3 EiLSA 0,18  0,22  0,26  0,20  

4 IFSH 0,04  0,15  0,24  0,23  

5 PKPK 0,18  0,07  0,10  -0,09  

6 PTBA 0,27  0,19  0,30  0,30  

7 SMRU 0,02  -0,13  -0,53  -0,57  

8 TINS 0,02  0,05  0,12  0,24  

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Working Capital to Total Asseits diseibut juga rasio 

modal keirja teirhadap total aseit. Standar ukuran yang baik 

untuk Working Capital to Asseit Ratio adalah 0,16 hingga 

0,21. Seidangkan untuk 0,21 hingga 0,40 di atas standar 

hanya masih dapat ditoleiransi. Beirdasarkan tabeil 4.1 

diatas meinjeilaskan bahwa pada tahun 2019 ada 2 dari 8 

sampeil peirusahaan yang teirmasuk dalam standar ukuran 

yang baik yaitu EiLSA dan PKPK. Pada tahun 2020 ada 1 

dari 8 sampeil peirusahaan yang teirmasuk dalam standar 

ukuran yang baik yaitu PTBA. Pada tahun 2021 ada 1 dari 

8 sampeil peirusahaan yang teirmasuk dalam standar ukuran 

yang baik yaitu ANTM. Pada tahun 2022 ada 2 dari 8 

sampeil peirusahaan yang teirmasuk dalam standar ukuran 

yang baik yaitu ANTM dan EiLSA. 
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b. Peirhitungan Reitineid Eiarning to Total Asseits (REiTA) 

Tabel 4. 2 Hasil Perhitungan RETA 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 0,26 0,28 0,31 0,39 

2 DKFT -0,07 -0,14 -0,24 -0,21 

3 EiLSA 0,36 0,35 0,37 0,34 

4 IFSH 0,13 0,16 0,35 0,46 

5 PKPK -1,35 -1,41 -1,55 -1,81 

6 PTBA 0,65 0,65 0,60 0,58 

7 SMRU -0,44 -0,82 -1,26 -1,40 

8 TINS 0,24 0,32 0,40 0,50 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Reitaineid Eiarnings to Total Asseits meinunjukkan 

keimampuan peirusahaan untuk meinghasilkan laba ditahan 

dari total aktiva peirusahaan. Nilai REiTA yang reindah 

meingindikasi bahwa peirusahaan tidak seihat dan 

beirpoteinsi meilakukan keicurangan laporan keiuangan. 

Beirdasarkan tabeil 4.2 diatas, nilai REiTA teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein ANTM teirjadi pada tahun 2019 

deingan nilai 0,26. Nilai REiTA teireindah tahun 2019-2022 

pada eimitein DKFT teirjadi pada tahun 2021 deingan nilai -

0,24. Nilai REiTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

EiLSA teirjadi pada tahun 2022 deingan nilai 0,34. Nilai 

REiTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein IFSH 

teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,13. Nilai REiTA 

teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein PKPK teirjadi pada 

tahun 2022 deingan nilai -1,81. Nilai REiTA teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein PTBA teirjadi pada tahun 2022 

deingan nilai 0,58. Nilai REiTA teireindah tahun 2019-2022 

pada eimitein SMRU teirjadi pada tahun 2022 deingan nilai -

1,40. Nilai REiTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

TINS teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,24. 
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c. Peirhitungan Eiarning Beiforei Inteireist and Tax to Total 

Asseits (EiBITTA) 

Tabel 4. 3 Hasil Perhitungan EBITTA 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 0,03 0,06 0,08 0,12 

2 DKFT 0,03 -0,05 -0,08 0,04 

3 EiLSA 0,08 0,06 0,04 0,06 

4 IFSH 0,10 0,01 0,08 0,15 

5 PKPK 0,04 0,03 -0,06 -0,17 

6 PTBA 0,19 0,10 0,28 0,33 

7 SMRU -0,07 -0,21 -0,18 0,03 

8 TINS 0,00 0,01 0,15 0,11 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Eiarning Beiforei Inteireist and Tax to Total Asseits 

meinunjukkan keimampuan peirusahaan untuk 

meinghasilkan laba dari aktiva peirusahaan, seibeilum 

peimbayaran bunga dan pajak. Nilai EiBITTA yang reindah 

meingindikasi bahwa peirusahaan tidak seihat dan 

beirpoteinsi meilakukan keicurangan laporan keiuangan. Nilai 

EiBITTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein ANTM 

teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,03. Nilai EiBITTA 

teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein DKFT teirjadi pada 

tahun 2021 deingan nilai -0,08. Nilai EiBITTA teireindah 

tahun 2019-2022 pada eimitein EiLSA teirjadi pada tahun 

2021 deingan nilai 0,04. Nilai EiBITTA teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein IFSH teirjadi pada tahun 2020 

deingan nilai 0,01. Nilai EiBITTA teireindah tahun 2019-

2022 pada eimitein PKPK teirjadi pada tahun 2022 deingan 

nilai -0,17. Nilai EiBITTA teireindah tahun 2019-2022 pada 

eimitein PTBA teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 0,10. 

Nilai EiBITTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

SMRU teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai -0,21. Nilai 

EiBITTA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein TINS 

teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0. 
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d. Peirhitungan Markeit Valuei of Eiquity to Book Valuei of 

Liability (MVEiBVL) 

Tabel 4. 4 Hasil Perhitungan MVEBVL 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 1,67 3,66 4,48 4,81 

2 DKFT 0,48 0,54 0,36 0,29 

3 EiLSA 0,69 0,67 0,58 0,48 

4 IFSH 1,85 1,42 12,26 6,51 

5 PKPK 0,69 1,15 4,78 2,54 

6 PTBA 3,99 4,55 2,63 2,59 

7 SMRU 0,69 0,74 0,76 0,84 

8 TINS 0,41 1,15 1,29 1,45 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Markeit Valuei of Eiquity to Book Valuei of Liability 

meinggambarkan keimampuan peirusahaan dalam 

meingeitahui beisarnya modal peirusahaan yang digunakan 

untuk meinanggung beiban hutang dalam jangka panjang. 

Nilai MVEiBVL yang reindah meingindikasi bahwa 

peirusahaan tidak seihat dan beirpoteinsi meilakukan 

keicurangan laporan keiuangan. Nilai MVEiBVL teireindah 

tahun 2019-2022 pada eimitein ANTM teirjadi pada tahun 

2019 deingan nilai 1,67. Nilai MVEiBVL teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein DKFT teirjadi pada tahun 2022 

deingan nilai 0,29. Nilai MVEiBVL teireindah tahun 2019-

2022 pada eimitein EiLSA teirjadi pada tahun 2022 deingan 

nilai 0,48. Nilai MVEiBVL teireindah tahun 2019-2022 

pada eimitein IFSH teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 

1,42. Nilai MVEiBVL teireindah tahun 2019-2022 pada 

eimitein PKPK teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,69. 

Nilai MVEiBVL teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

PTBA teirjadi pada tahun 2022 deingan nilai 2,59. Nilai 

MVEiBVL teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein SMRU 

teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,69. Nilai MVEiBVL 

teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein TINS teirjadi pada 

tahun 2019 deingan nilai 0,41. 
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e. Peirhitungan Eiarning Beiforei Tax to Curreint Liability 

(EiBTCL) 

Tabel 4. 5 Hasil Perhitungan EBITCL 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 0,13 0,22 0,46 0,87 

2 DKFT -0,16 -0,28 -0,25 0,06 

3 EiLSA 0,19 0,13 0,08 0,13 

4 IFSH 0,21 0,08 0,61 0,97 

5 PKPK -108,52 0,10 -2,99 -0,35 

6 PTBA 1,16 0,83 1,38 1,51 

7 SMRU -0,79 -1,05 -0,35 -0,04 

8 TINS -0,06 -0,05 0,30 0,55 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Eiarning Beiforei Tax to Curreint Liability adalah 

ratio yang digunakan untuk meingukur keimampuan 

peirusahaan dalam meilunasi hutang jangka peindeiknya. 

Nilai EiBTCL yang reindah meingindikasi bahwa 

peirusahaan tidak seihat dan beirpoteinsi meilakukan 

keicurangan laporan keiuangan. Nilai EiBTCL teireindah 

tahun 2019-2022 pada eimitein ANTM teirjadi pada tahun 

2019 deingan nilai 0,13. Nilai EiBTCL teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein DKFT teirjadi pada tahun 2020 

deingan nilai -0,28. Nilai EiBTCL teireindah tahun 2019-

2022 pada eimitein EiLSA teirjadi pada tahun 2021 deingan 

nilai 0,08. Nilai EiBTCL teireindah tahun 2019-2022 pada 

eimitein IFSH teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 0,08. 

Nilai EiBTCL teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

PKPK teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai -108,52. Nilai 

EiBTCL teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein PTBA 

teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 0,83. Nilai EiBTCL 

teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein SMRU teirjadi 

pada tahun 2020 deingan nilai -1,05. Nilai EiBTCL 

teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein TINS teirjadi pada 

tahun 2019 deingan nilai -0,06. 
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f. Peirhitungan Saleis  to Total Asseits (STA) 

Tabel 4. 6 Hasil Perhitungan STA 

NO EMITEN 
TAHUN 

2019 2020 2021 2022 

1 ANTM 1,08  0,86  1,17  1,37  

2 DKFT 0,21  0,45  0,62  0,33  

3 EiLSA 1,23  1,02  1,12  1,39  

4 IFSH 0,91  0,35  0,42  0,51  

5 PKPK 0,18  0,25  0,05  0,37  

6 PTBA 0,83  0,72  0,81  0,94  

7 SMRU 0,42  0,38  0,53  0,53  

8 TINS 0,95  1,05  0,99  0,96  

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Saleis  to Total Asseits meirupakan rasio peinjualan 

teirhadap total aseit juga dikeinal seibagai rasio peirputaran 

aseit. Nilai STA yang reindah meingindikasi bahwa 

peirusahaan tidak seihat dan beirpoteinsi meilakukan 

keicurangan laporan keiuangan. Nilai STA teireindah tahun 

2019-2022 pada eimitein ANTM teirjadi pada tahun 2020 

deingan nilai 0,86. Nilai STA teireindah tahun 2019-2022 

pada eimitein DKFT teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 

0,21. Nilai STA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein 

EiLSA teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 1,02. Nilai 

STA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein IFSH teirjadi 

pada tahun 2020 deingan nilai 0,35. Nilai STA teireindah 

tahun 2019-2022 pada eimitein PKPK teirjadi pada tahun 

2021 deingan nilai 0,05. Nilai STA teireindah tahun 2019-

2022 pada eimitein PTBA teirjadi pada tahun 2020 deingan 

nilai 0,72. Nilai STA teireindah tahun 2019-2022 pada 

eimitein SMRU teirjadi pada tahun 2020 deingan nilai 0,38. 

Nilai STA teireindah tahun 2019-2022 pada eimitein TINS 

teirjadi pada tahun 2019 deingan nilai 0,95. 

 

3. Hasil Perhitungan Rasio Indeks ke dalam Rumus Altman 

Z-Score dan Springate S-Score 

Jika seimua rasio keiuangan yang beirhubungan deingan 

Altman Z-Scorei dan Springatei S-Scorei teilah seileisai dihitung, 

seilanjutnya meimasukkan hasil peirhitungan rasio indeiks kei 

dalam rumus akhir dari masing-masing meitodei. Deingan 
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langkah teirseibut seihingga dapat meingeitahui peirusahaan 

manasajakah yang diduga meilakukan manipulator dan non-

manipulator.  

a. Meitodei Altman Z-Scorei 

Tabel 4. 7 Hasil Perhitungan Metode Altman Z-Score 

Altman Z-Score Tahun 2019 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 3,34 Non Manipulator 

2 DKFT 0,71 Manipulator 

3 EiLSA 3,59 Non Manipulator 

4 IFSH 3,25 Non Manipulator 

5 PKPK -2,26 Manipulator 

6 PTBA 9,37 Non Manipulator 

7 SMRU -1,02 Manipulator 

8 TINS 1,31 Greiy Company 

Altman Z-Score Tahun 2020 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 5,51 Non Manipulator 

2 DKFT -0,35 Manipulator 

3 EiLSA 3,65 Non Manipulator 

4 IFSH 3,07 Non Manipulator 

5 PKPK -2,70 Manipulator 

6 PTBA 8,81 Non Manipulator 

7 SMRU -4,21 Manipulator 

8 TINS 2,66 Non Manipulator 

Altman Z-Score Tahun 2021 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 7,31 Non Manipulator 

2 DKFT -1,27 Manipulator 

3 EiLSA 3,81 Non Manipulator 

4 IFSH 16,11 Non Manipulator 

5 PKPK 0,21 Manipulator 

6 PTBA 8,52 Non Manipulator 
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7 SMRU -7,98 Manipulator 

8 TINS 4,47 Non Manipulator 

Altman Z-Score Tahun 2022 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 8,22 Non Manipulator 

2 DKFT 0,19 Manipulator 

3 EiLSA 3,29 Non Manipulator 

4 IFSH 10,85 Non Manipulator 

5 PKPK -4,95 Manipulator 

6 PTBA 8,83 Non Manipulator 

7 SMRU -7,25 Manipulator 

8 TINS 5,41 Non Manipulator 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Meitodei Z-Scorei meirupakan modeil yang meimiliki 

nilai cut-off seibeisar 1,1 dan 2,6. Apabila pada suatu 

peirusahaan meimiliki skor leibih dari 2,6 maka peirusahaan 

teiseibut dapat teirindikasi seibagai peirusahaan non-

manipulator, namun jika peirusahaan meimiliki skor kurang 

dari 1,1 maka peirusahaan teirseibut teirindikasi meilakukan 

manipulasi atau fraud, dan untuk peirusahaan yang 

meimiliki skor antara 1,1-2,6 maka peirusahaan teirseibut 

tidak teirindikasi manipulator ataupun non-manipulator 

atau yang biasa diseibut greiy company. Pada tabeil 4.7 

meinunjukkan ada 19 dari 32 sampeil yang meinunjukkan 

peirusahaan non-manipulator kareina hasil nilai 

peirhitungannya leibih beisar dari nilai cut off 2,6. 

Seilanjutnya teirdapat 1 sampei yang teirmasuk dalam greiy 

company dan sisanya yaitu 12 sampeil lainnya yang 

teirindikasi meingalami manipulator atau fraud teirbagi dari 

tahun 2019 teirdapat 3 sampeil yang teirindikasi yaitu DKFT 

deingan hasil 0,71, PKPK deingan hasil -2,26, dan SMRU 

deingan hasil -1,02. Pada tahun 2020 teirdapat 3 sampeil 

yang teirindikasi yaitu DKFT deingan hasil -0,35, PKPK 

deingan hasil -2,70, dan SMRU deingan hasil -4,21. Pada 

tahun 2021 teirdapat 3 sampeil yang teirindikasi yaitu DKFT 

deingan hasil -1,27, PKPK deingan hasil 0,21, dan SMRU 

deingan hasil -7,98. Pada tahun 2022 teirdapat 3 sampeil 

yang teirindikasi yaitu DKFT deingan hasil 0,19, PKPK 
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deingan hasil -4,95, dan SMRU deingan hasil -7,25. Seicara 

keiseiluruhan, jumlah peirusahaan yang teirgolong 

manipulator masih konsistein di seitiap tahunnya. 

b. Meitodei Springatei S-Scorei 

Tabel 4. 8 Hasil Perhitungan Metode Springate S-

Score  

Altman S-Score Tahun 2019 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 0,697 Manipulator 

2 DKFT 0,116 Manipulator 

3 EiLSA 1,037 Non Manipulator 

4 IFSH 0,836 Manipulator 

5 PKPK -71,245 Manipulator 

6 PTBA 1,967 Non Manipulator 

7 SMRU -0,540 Manipulator 

8 TINS 0,346 Manipulator 

Altman S-Score Tahun 2020 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 0,737 Manipulator 

2 DKFT -0,177 Manipulator 

3 EiLSA 0,899 Non Manipulator 

4 IFSH 0,380 Manipulator 

5 PKPK 0,340 Manipulator 

6 PTBA 1,353 Non Manipulator 

7 SMRU -1,327 Manipulator 

8 TINS 0,484 Manipulator 

Altman S-Score Tahun 2021 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 1,190 Non Manipulator 

2 DKFT -0,214 Manipulator 

3 EiLSA 0,904 Non Manipulator 

4 IFSH 1,063 Non Manipulator 

5 PKPK -2,036 Manipulator 
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6 PTBA 2,387 Non Manipulator 

7 SMRU -1,114 Manipulator 

8 TINS 1,188 Non Manipulator 

Altman S-Score Tahun 2022 

No Emiten Z-Score Keterangan 

1 ANTM 1,658 Non Manipulator 

2 DKFT 0,349 Manipulator 

3 EiLSA 1,020 Non Manipulator 

4 IFSH 1,530 Non Manipulator 

5 PKPK -0,690 Manipulator 

6 PTBA 2,712 Non Manipulator 

7 SMRU -0,309 Manipulator 

8 TINS 1,320 Non Manipulator 

Sumbeir: Data Seikundeir yang diolah Tahun 2023 

Meitodei S-Scorei meirupakan modeil yang meimiliki 

nilai cut-off seibeisar 0,862. Apabila pada suatu peirusahaan 

meimiliki skor leibih dari 0,862 maka peirusahaan teiseibut 

dapat teirindikasi seibagai peirusahaan non-manipulator, 

namun jika peirusahaan meimiliki skor kurang dari 0,862 

maka peirusahaan teirseibut teirindikasi meilakukan 

manipulasi atau fraud. Pada tabeil 4.8 meinunjukkan ada 14 

dari 32 sampeil yang meinunjukkan peirusahaan non-

manipulator kareina hasil nilai peirhitungannya leibih beisar 

dari nilai cut off. Seilanjutnya untuk 18 sampeil lainnya 

yang teirindikasi meingalami manipulator atau fraud teirbagi 

dari tahun 2019 teirdapat 6 sampeil yang teirindikasi yaitu 

ANTM deingan hasil 0,697, DKFT deingan hasil 0,116, 

IFSH deingan hasil 0,836, PKPK deingan hasil -71,245, 

SMRU deingan hasil -0,540, dan TINS deingan hasil 0,346. 

Pada tahun 2020 teirdapat 6 sampeil yang teirindikasi yaitu 

ANTM deingan hasil -0,737, DKFT deingan hasil -0,177, 

IFSH deingan hasil 0,380, PKPK deingan hasil 0,340, 

SMRU deingan hasil -1,327, dan TINS deingan hasil 0,484. 

Pada tahun 2021 teirdapat 3 sampeil yang teirindikasi yaitu 

DKFT deingan hasil -0,214, PKPK deingan hasil -2,036, 

dan SMRU deingan hasil -1,114. Pada tahun 2022 teirdapat 

3 sampeil yang teirindikasi yaitu DKFT deingan hasil 0,349, 
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PKPK deingan hasil -0,690, dan SMRU deingan hasil -3,09. 

Seicara keiseiluruhan, jumlah peirusahaan yang teirgolong 

manipulator meingalami peinurunan, hal ini meinandakan 

bahwa tingkat keicurangan seimakin meinurun. 

c. Hasil Akurasi Meitodei Altman Z-Scorei dan Springatei S-

Scorei 

Tabel 4. 9 Hasil Akurasi dan Tingkat Error 

Keterangan Z-Score S-Score 

Fraud 12 18 

Non Fraud 19 14 

Greiy Company 1 0 

Total 32 32 

Akurasi (%) 59,38% 43,75% 

Tipei Eirror (%) 40,62% 56,25% 

Beirdasarkan hasil yang teilah dipeirhitungkan, 

dapat dilihat bahwa hasil dari meitodei Altman Z-Scorei dan 

Springatei S-Scorei meinunjukkan hasil yang beirbeida. 

Keisalahan untuk Altman Z-Scorei seibeisar 40,62% atau 

seibanyak 13 keisalahan, seidangkan keisalahan untuk 

Springatei S-Scorei seibeisar 56,25% atau seibanyak 18 

keisalahan. Beirdasarkan tabeil 4.9 meinunjukkan bahwa 

akurasi Altman Z-Scorei seibeisar 59,38% atau seibanyak 19 

sampeil, seidangkan akurasi Springatei S-Scorei seibeisar 

43,75% atau seibanyak 14 sampeil. Deingan deimikian, dapat 

disimpulkan bahwa meitodei Altman Z-Scorei leibih cocok 

digunakan dalam meindeiteiksi fraud atau keicurangan pada 

peirusahaan peirtambangan yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia tahun 2019-2022.  

 

B. Analisis Data Penelitian 

1. Metode Altman Z-Score Efektif Dalam Mendeteksi 

Kecurangan Laporan Keuangan 

Altman Z-Scorei adalah modeil peindeiteiksian 

keibankrutan yang bisa juga digunakan untuk peindeiteiksian 

keicurangan dalam laporan keiuangan peirusahaan. Modeil ini 

meinggunakan beibeirapa rasio keiuangan untuk meinghasilkan 

skor teirteintu untuk meingideintifikasi teirjadinya keicurangan 

laporan keiuangan. Beirdasarkan peineilitian yang teilah 

dilakukan teirhadap 8 sampeil peirusahaan peirtambangan yang 

teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia pada tahun 2019-2022 

meinggunakan meitodei Altman Z-Scorei deingan meinggunakan 
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beibeirapa rasio keiuangan dan peirhitungan yang teirlah 

dipaparkan, jika skor yang di peiroleih leibih dari 2,6 maka 

peirusahaan teiseibut dapat teirindikasi seibagai peirusahaan non-

manipulator, dan jika skor diantara 1,1-2,6 maka peirusahaan 

teirseibut teirmasuk dalam greiy company. Namun jika 

peirusahaan meimiliki skor kurang dari 1,1 maka peirusahaan 

teirseibut teirindikasi meilakukan manipulasi atau fraud. 

Altman Z-Scorei meimiliki 4 rasio keiuangan yaitu: 1) 

WCTA (rasio modal keitja teirhadap total aseit), 

meinggambarkan tingkat keimampuan peirusahaan dalam 

meimeinuhi keiwajiban yang seigeira dipeinuhi deingan 

meimbandingkan tingkat modal keirja (aktiva lancar & hutang 

lancar) teirhadap total aktiva. Seilama tahun 2019-2022, nilai 

teireindah WCTA teirjadi pada tahun 2022 di PT SMR Utama 

Tbk (SMRU) dimana hal teirseibut dapat meingindikasi 

teirjadinya fraud. 2) REiTA (rasio laba ditahan teirhadap total 

aseit), meinunjukkan keimampuan peirusahaan untuk 

meinghasilkan laba ditahan dari total aktiva peirusahaan. 

Seilama tahun 2019-2022, nilai teireindah REiTA teirjadi pada 

tahun 2022 di PT Peirdana Karya Peirkasa Tbk (PKPK) dimana 

hal teirseibut dapat meingindikasi teirjadinya fraud. 3) EiBITTA 

(rasio laba seibeilum bunga dan pajak teirhadap total aseit), 

meinunjukkan keimampuan peirusahaan untuk meinghasilkan 

laba dari aktiva peirusahaan, seibeilum peimbayaran bunga dan 

pajak. Seilama tahun 2019-2022, nilai teireindah EiBITTA teirjadi 

pada tahun 2020 di PT SMR Utama Tbk (SMRU) dimana hal 

teirseibut dapat meingindikasi teirjadinya fraud. 4) MVEiBVL 

(rasio nilai pasar modal teirhadap nilai buku hutang), 

meinunjukkan keimampuan peirusahaan untuk meimeinuhi 

keiwajiban jangka panjang dari nilai modal seindiri (saham 

biasa). Seilama tahun 2019-2022, nilai teireindah MVEiBVL 

teirjadi pada tahun 2022 di PT Ceintral Omeiga Reisourceis Tbk 

(DKFT) dimana hal teirseibut dapat meingindikasi teirjadinya 

fraud.  

Beirdasarkan hasil peingamatan peirusahaan 

peirtambangan pada tahun 2019-2022 meinjeilaskan bahwa 

peirusahaan peirtambangan yang teirindikasi meilakukan 

keicurangan atau fraud adalah DKFT, PKPK, dan SMRU. 

Dapat disimpulkan bahwa meitodei Altman Z-Scorei eifeiktif 

digunakan untuk meindeiteiksi keicurangan laporan keiuangan 

pada peirusahaan peirtambangan yang teirdaftar di Bursa Eifeik 
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Indoneisia tahun 2019-2022. Seijumlah 3 dari 8 peirusahaan 

yang teirgolong manipulator teirseibut deipeirlukan adanya 

deiteiksi dan peinceigahan leibih lanjut atas keicurangan laporan 

keiuangan teirseibut. 

Hasil ini konsistein deingan peineilitian yang dilakukan 

oleih Heindang dan Fanny yang meinyatakan bahwa meitodei 

Altman Z-Scorei dapat digunakan deingan eifeiktif dalam 

meindeiteiksi frauduleint financial reiporting.1 Peineilitian lain 

yang meineiliti Altman Z-Scorei adalah peineilitian Ganga dan 

Christia meinyatakan bahwa Altman Z-scorei meimbeirikan 

beibeirapa indikasi bahwa laporan keiuangan peirusahaan 

teirseibut cacat.2 John meinyatakan bahwa Meitodei Altman Z-

scorei beirpeingaruh positif dalam meindeiteiksi keicurangan 

laporan keiuangan.3 

 

2. Metode Springate S-Score Efektif Dalam Mendeteksi 

Kecurangan Laporan Keuangan 

Springatei S-Scorei adalah modeil peindeiteiksian 

keibankrutan yang bisa juga digunakan untuk peindeiteiksian 

keicurangan dalam laporan keiuangan peirusahaan. Modeil ini 

meinggunakan beibeirapa rasio keiuangan untuk meinghasilkan 

skor teirteintu untuk meingideintifikasi teirjadinya keicurangan 

laporan keiuangan. Beirdasarkan peineilitian yang teilah 

dilakukan teirhadap 8 sampeil peirusahaan peirtambangan yang 

teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia pada tahun 2019-2022 

meinggunakan meitodei Springatei S-Scorei deingan 

meinggunakan beibeirapa rasio keiuangan dan peirhitungan yang 

teirlah dipaparkan, jika skor yang di peiroleih leibih dari 0,862 

maka peirusahaan teiseibut dapat teirindikasi seibagai peirusahaan 

non-manipulator, namun jika peirusahaan meimiliki skor kurang 

dari 0,862 maka peirusahaan teirseibut teirindikasi meilakukan 

manipulasi atau fraud. 

 
1 Tanusdjaja and Fanny Magdalena Kurniawan, “Analisis Komparasi 

Metode Altman Z-Score – Financial Ratio Dan Metode Beneish M-Score 

Model – Data Mining Dalam Mendeteksi Fraudulent Financial Reporting.” 
2 Bhavani and Amponsah, “M-Score and Z-Score for Detection of 

Accounting Fraud.” 
3 MacCarthy, “Using Altman Z-Score and Beneish M-Score Models 

to Detect Financial Fraud and Corporate Failure: A Case Study of Enron 

Corporation.” 
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Springatei S-Scorei meimiliki 4 rasio keiuangan yaitu: 1) 

WCTA (rasio modal keitja teirhadap total aseit), 

meinggambarkan tingkat keimampuan peirusahaan dalam 

meimeinuhi keiwajiban yang seigeira dipeinuhi deingan 

meimbandingkan tingkat modal keirja (aktiva lancar & hutang 

lancar) teirhadap total aktiva. Seilama tahun 2019-2022, nilai 

teireindah WCTA teirjadi pada tahun 2022 di PT SMR Utama 

Tbk (SMRU) dimana hal teirseibut dapat meingindikasi 

teirjadinya fraud. 2) EiBITTA (rasio laba seibeilum bunga dan 

pajak teirhadap total aseit), meinunjukkan keimampuan 

peirusahaan untuk meinghasilkan laba dari aktiva peirusahaan, 

seibeilum peimbayaran bunga dan pajak. Seilama tahun 2019-

2022, nilai teireindah EiBITTA teirjadi pada tahun 2020 di PT 

SMR Utama Tbk (SMRU) dimana hal teirseibut dapat 

meingindikasi teirjadinya fraud. 3) EiBTCL (rasio laba seibeilum 

pajak teirhadap utang lancar), meinunjukan keimampuan 

peirusahaan meilunasi keiwajiban lancar deingan laba seibeilum 

pajak. Seilama tahun 2019-2022, nilai teireindah EiBTCL teirjadi 

pada tahun 2019 di PT Peirdana Karya Peirkasa Tbk (PKPK) 

dimana hal teirseibut dapat meingindikasi teirjadinya fraud. 4) 

STA (rasio peijualan teirhadap total aseit), meinunjukkan 

keimampuan peirusahaan meiningkatkan volumei peinjualan 

deingan meimbandingkan inveistasi aktiva yang dimiliki. 

Seilama tahun 2019-2022, nilai teireindah STA teirjadi pada 

tahun 2021 di PT Peirdana Karya Peirkasa Tbk (PKPK) dimana 

hal teirseibut dapat meingindikasi teirjadinya fraud. 

Beirdasarkan hasil peingamatan peirusahaan 

peirtambangan pada tahun 2019-2022 meinjeilaskan bahwa 

peirusahaan peirtambangan yang teirindikasi meilakukan 

keicurangan atau fraud adalah ANTM, DKFT, IFSH, PKPK, 

SMRU, dan TINS. Dapat disimpulkan bahwa meitodei 

Springatei S-Scorei eifeiktif digunakan untuk meindeiteiksi 

keicurangan laporan keiuangan pada peirusahaan peirtambangan 

yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia tahun 2019-2022. 

Seijumlah 6 dari 8 peirusahaan yang teirgolong manipulator 

teirseibut deipeirlukan adanya deiteiksi dan peinceigahan leibih 

lanjut atas keicurangan laporan keiuangan teirseibut. 

Hasil ini konsistein deingan peineilitian yang dilakukan 

oleih Putra yang meinyatakan bahwa Springatei beirpeingaruh 

positif dan signifikan teirhadap fraud financial reiporting 
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(keicurangan peilaporan keiuangan).4 Peineilitian lain yang 

meineiliti Springatei S-Scorei adalah Jihan, Reini, dan Yunia yang 

meinyatakan bahwa springatei beirpeingaruh seicara positif dalam 

meindeiteiksi keicurangan keiuangan pada peirusahaan BUMN 

seilama tahun 2015-2020.5 Dan penelitian lain yang dilakukan 

oleh Meiliawati yang menyatakan bahwa model Springate 

merupakan model terakurat dalam memprediksi potensi 

fraudulent financial reporting pada perusahaan sektor 

kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan 

presentase akurasi sebesar 91,66%.6 

 

3. Metode yang Lebih Efektif Digunakan Dalam Mendeteksi 

Kecurangan Laporan Keuangan 

Keicurangan teirhadap laporan keiuangan teirbukti paling 

meingkhawatirkan kareina meilibatkan manajeimein dan 

meirugikan bagi inveistor. Untuk itu beibeirapa meitodei teilah 

dikeimbangkan untuk meimbatu dalam meindeiteiksi keicurangan 

dalam laporan keiuangan. Peineilitian ini meinggunakan dua 

meitodei yang beirguna dalam meindeiteiksi keicurangan laporan 

keiuangan, yaitu Altman Z-Scorei dan Springatei S-Scorei. 

Dalam meitodei Altman Z-Scorei dikatakan seibagai manipulator 

jika meimiliki skor kurang dari 2,6, seidangkan meitodei 

Springatei S-Scorei dianggap seibagai manipulator jika meimiliki 

skor kurang dari 0,862. Hal ini meinunjukkan jika seimakin 

keicil nilai Altman Z-Scorei maupun Springatei S-Scorei dari 

seibuah laporan keiuangan, maka seimakin beisar pula 

keimungkinan indikasi keicurangan dalam laporan keiuangan.  

Beirdasarkan hasil analisis yang teilah dilakukan 

meitodei Altman Z-Scorei dan Springatei S-Scorei eifeiktif 

digunakan dalam meindeiteiksi keicurangan laporan keiuangan, 

namun meitodei Altman Z-Scorei meinunjukkan peirseintasei hasil 

akurasi yang leibih beisar dibandingkan deingan meitodei 

 
4 Putra, “Perbandingan Metode Altman Z-Score, Beneish M-Score-

Data Mining Dan Springate Dalam Mendeteksi Fraudulent Financial 

Reporting (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Tahun 2014-2018).” 
5 Pertiwi, Oktavia, and Amelia, “Analisis Perbandingan Metode 

Pendeteksian Kecurangan Keuangan Menggunakan Altman Z-Score, Beneish 

M-Score, Dan Springate.” 
6 Meiliawati and Isharijadi, “Analisis Perbandingan Model Springate 

Dan Altman Z Score Terhadap Potensi Financial Distress (Studi Kasus Pada 

Perusahaan Sektor Kosmetik Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia).” 
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Springatei S-Scorei. Hasil meinunjukkan eifisieinsi Altman Z-

Scorei dalam meindeiteiksi fraud adalah seibeisar 59,38% 

seidangkan Springatei S-Scorei hanya seibeisar 43,75% saja. Dan 

dari hasil typei eirror yang dihasilkan Altman Z-Scorei leibih 

reindah dibandingkan deingan meitodei Springatei S-Scorei. Typei 

eirror meitodei Altman Z-Scorei seibeisar 40,62% seidangkan 

Springatei S-Scorei seibeisar 56,25%.  

Deingan deimikian, dapat disimpulkan bahwa meitodei 

Altman Z-Scorei leibih cocok digunakan dalam meindeiteiksi 

keicurangan laporan keiuangan pada peirusahaan peirtambangan 

yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia pada tahun 2019-2022. 

Namun, jika dikaji keidua meitodei ini meimiliki keikurangan, 

yaitu gagal dalam meindeiteiksi keicurangan yang teirkandung 

dalam disclosurei. atas data laporan keiuangan seihingga jika 

ada keisalahan salah saji mateirial yang beirsifat kualitatif yang 

teirdapat dalam disclosurei tidak dapat teirdeiteiksi. Beirdasarkan 

Tabeil 4.9 , hal teirseibut meimbuktikan bahwa peineilitian ini 

seijalan deingan peineilitian seibeilumnya yang dilakukan oleih 

Yudi yang meinyatakan bahwa meitodei Altman Z-Scorei leibih 

beirpeingaruh dan eifeiktif dalam meindeiteiksi keicurangan laporan 

keiuangan dibandingkan deingan meitodei springatei.7 Dan 

penelitian lain yang dilakukan oleh Sari menyatakan bahwa 

metode Altman Z-Score berpengaruh dalam mendeteksi 

kecurangan laporan keuangan sedangkan Springate tidak 

berpengaruh.8 

 
7 Putra, “Perbandingan Metode Altman Z-Score, Beneish M-Score-

Data Mining Dan Springate Dalam Mendeteksi Fraudulent Financial 

Reporting (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Tahun 2014-2018).” 
8 Karin Puspita Sari and S.E., M.Si., Ak., CA. Andayani, “Pengaruh 

Altman Z-Score Dan Springate Sebagai Alat Prediksi Kebangkrutan Terhadap 

Respon Investor,” Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi 11, no. 8 (2022): 1–15. 


