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ABSTRAK 

Lailatul Maulida Azzahra, 2020210053, Pengaruh Variabel Makroekonomi 

Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Pada Tahun 2011-2022. 

Penelitian ini telah dilatarbelakangi oleh ketidakonsistensinya hubungan 

antara Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan variabel makroekonomi 

yang mempengaruhi harga saham syariah Indonesia termasuk tingkat inflasi, Bi 

Rate, nilai tukar rupiah, harga minyak dunia, harga emas, dan pertumbuhan 

ekonomi. Penelitian bertujuan menganalisis, mengetahui, dan menjelaskan 

dampak dari Indeks Saham Syariah Indonesia ke variabel makroekonomi. Jenis 

penelitian menggunakan kuantitatif dengan data periode 2011 hingga 2022 yang 

bersumber dari BPS, BI, Investing.com, dan OJK. Teknik analisis data melibatkan 

uji regresi linier berganda, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis.  Hasil capaian 

indikator menggambarkan variabel makroekonomi yaitu Bi Rate berpengaruh 

negatif secara signifikan, nilai tukar rupiah cenderung positif dan signifikan, dan 

pertumbuhan ekonomi pengaruh positif signifikan sedangkan inflasi, harga 

minyak dunia, dan harga emas tidak berdampak dan tidak signifikan artinya harga 

saham syariah Indonesia ISSI mengalami volatilitas yang tidak sepenuhnya 

dipengaruhi oleh makroekonomi apalagi Bi Rate, nilai tukar rupiah, dan 

pertumbuhan ekonomi yang berarti variabel tersebut memberikan kontribusi 

terhadap pergerakan harga saham syariah Indonesia (ISSI) sehingga penelitian 

mengacu kepada para pemangku kebijakan, stakeholder, dan investor dapat 

mempertimbangkan faktor secara fundamental maupun analitikal dalam 

pengambilan keputusan dan pengelolaan portofolio di pasar saham syariah 

Indonesia. 
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