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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Fungsi tiap negara yakni meraih tingkat pertumbuhan 

ekonomi dengan level tinggi.
1
 Pertumbuhan ekonomi Indonesia 

dapat tumbuh secara eksklusif mengingat negara Indonesia 

adalah negara terbesar keempat di Asean yang mampu secara 

adaptif dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi Indonesia.
2
 

PDB Indonesia berada posisi tertinggi mencapai angka 1.390 

miliar dolar AS yang kemudian di susul oleh Thailand posisi 

kedua dan Malaysia diposisi ketiga.
3
 Upaya pemerintah 

mendorong pertumbuhan ekonomi Indonesia secara inklusif 

dilakukan untuk mencapai negara maju dengan berlandasakan 

pada tujuan pembangunan berkelanjutan (SDGs).
4
 Berprinsip 

universal, terintegrasi dan inklusif untuk memastikan agar tidak 

terdapat yang tertinggal. 
5
 

Sustainable Development Goals (SDGS) menjadi rencana 

sambungan dan pengembangan yang berawal MDGs (Millenium 

Development Goals). SDGs menjadi agenda yang diterapkan 

sejak tahun 2015-2030 untuk mencapai pembangunan 

berkelanjutan yang telah ditetapkan oleh PBB, yang terdiri dari 

17 dengan 169 sasaran untuk mencapai pembangunan.
6
 SDGs 
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dikategorikan kedalam empat pilar diantaranya ekonomi, 

lingkugan, sosial, hukum dan tata kelola.
7
 

 
Gambar 1.1 Sumber data: Bappenas Kementerian 

Perencanaan Pembangunan Nasional. 
8
 Mengenai 17 poin SDGs  

 

Berdasarkan SDG Index di tahun 2022, Indonesia berada 

pada posisi 75 dari 166 negara dengan skor mencapai 70,16.
9
 

Skor tersebut mengukur tingkat kemajuan dengan total dari 

sebuah negara dalam menuju pencapaian tujuan seluruh SDGs. 

Pada posisi pertama diduduki oleh negara Finland yang mencapai 

skor 86,76 dimana Indonesia masih dikatakan jauh untuk 

mencapai 17 tujuan dari SDGs. Dalam mencapai tujuan SDGs 

tidak hanya bergantung terhadap peran pemerintah melainkan 

juga peran dari segala bidang yang mampu meningkatkan 

pertumbuhan ekonomi Indonesia.
10

 

Pertumbuhan ekonomi (economic growth) negara ini 

sangat bergantung pada pembangunan yang dinamik dan 

sumbangan nyata berasal dari bidang keuangan. Pada saat sektor 
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keuangan mengalami keterpurukan, maka sistem perekonomian 

nasional ikut terdampak.
11

 Ekonomi Indonesia dalam pencapaian 

tingkat pertumbuhan ekonomi dirasa sangat membutuhkan usaha 

untuk mencapai peningkatan. Data dari BPS (Badan Pusat 

Statistik) mengungkapkan pertumbuhan PDB tahun 2016-2022 

stagnan berada di kisaran angka 5% .
12

 

 
Gambar 1.2 Sumber data: Berita Resmi Statistik 

13
 Tingkat 

PDB Negara 

 

Pasar modal menjadi kegiatan aktif yang bisa dilaksanakan 

seluruh elemen masyarakat dengan cara melakukan investasi 

asset yang dimiliki menjadi sektor produktif dalam pembangunan 

perekonomian. Berdasarkan Keputusan Presiden Tahun 1990 

Nomor 53,
14

 pasar modal adalah salah satu pilihan penting untuk 

menghimpun dana yang diperlukan bagi pembangunan 

perekonomian nasional, memperluas partisipasi masyarakat 

dalam kepemilikan surat berharga korporasi, dan mencapai 

pemerataan pendapatan antar masyarakat.
15
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Pasar modal syariah dalam Fatwa DSN-MUI No. 40/DSN 

MUI/X/2003
16

 tentang pasar modal serta petunjuk umum 

terhadap asas syariah dalam bidang pasar modal meliputi Saham 

Syariah, Reksa Dana Syariah, kontrak investasi kolektif efek 

beragun aset syariah dan surat berharga lain berasaskan syariah 

islam.
17

 Literatur empiris maupun teoritis berpendapat 

pertumbuhan pasar modal negara berhubungan langsung dengan 

perekonomian yang terdiri faktor makroekonomi variabel 

investasi asing langsung, jumlah uang beredar, pengiriman uang, 

inflasi, serta nilai tukar.
18

 Investasi dilakukan untuk 

menghasilkan pendapatan berupa dividen.
19

 Adanya instrumen 

terhadap pasar modal syariah meliputi Saham Syariah, Sukuk, 

serta Reksa Dana Syariah menjadi perhatian khusus setiap 

membantu meningkatkan pertumbuhan ekonomi. 

Saham merupakan surat  berharga yang dalam akadnya, 

pengelolaan perusahaan, ataupun dalam penerbitannya telah 

mampu secara inklusif sesuai syariat islam.
20

’
21

 Data menyatakan 

bahwa perkembangan Saham Syariah menjadi meningkat disetiap 

tahunnya. Hal tersebut memperlihatkan dari lima tahun terakhir 

terjadi pertumbuhan cukup signifikan. Periode terakhir tahun 

2022 mencapai 562 saham syariah, sehingga saham syariah 

diharapkan mampu dalam mendorong pertumbuhan ekonomi 

demi tercapainya pembangunan ekonomi yang berkelanjutan. 
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Gambar 1.3 Sumber data: Berita Resmi Statistik

22
 

mengenai tingkat pergerakan saham syariah  

 

Sukuk secara umum dikatakan sebagai ‘surat berharga’, 

‘sertifikat’, serta ‘obligasi’ yang mana dapat mewakili hak setiap 

partisipasi pada setiap aset yang mendasari.
23

 Menurut AAOIFI 

2004 menyatakan sukuk adalah sertifikat kesetaraan nilai yang 

mewakili bagian yang tidak terbagi dalam kepemilikan aset, 

hasil, dan layanan berwujud dari aset riil dari setiap investasi 

tertentu atau setiap investasi tertentu.
24

 Sama halnya dengan 

peningkatan saham syariah, sukuk terjadi peningkatan yang 

signifikan dari tahun ketahun. Jumlah sukuk mencapai 221 

dengan tingkat outstanding ditahun 2022 mencapai 42.50 T. 
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Gambar 1.4 Sumber data: Berita Resmi Statistik

25
 

mengenai tingkat pergerakan jumlah sukuk 

 

Reksa Dana Syariah
26

 sesuai Fatwa DSN MUI No: 

32/DSN-MUI/IV/2001 reksa dana merupakan kegiatan yang 

dijalankan sesuai ketetapan serta asas syariah, dari segi perjanjian 

investor (sahibul maal) terhadap manajer investasi sebagai wakil 

sahibul maal.27
 Data reksa dana diakhir tahun 2022 jumlah reksa 

dana mencapai 274 dengan NAB yang mencapai 40.61 T. Dari 

seluruh data diatas menunjukkan adanya pengaruh besar yang 

ditimbulkan dari instrumen islamic capital market terhadap 

pertmbuhan ekonomi. 
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Gambar 1.5 Sumber data: Berita Resmi Statistik

28
 

mengenai perkembangan reksa dana syariah 

 

Nilai tukar rupiah ditentukan oleh dinamika antara tingkat 

penawaran dan permintaan pada pasar valuta asing. Penetapan 

nilai tukar rupiah dan nilai tukar uang asing merupakan hal yang 

berarti bagi setiap pelaku pasar modal Indonesia. Fluktuasi nilai 

tukar yang tidak seimbang dapat merusak kepercayaan investor 

asing terhadap perekonomian Indonesia, sehingga menempatkan 

nilai perusahaan pada risiko, investasi dan keuntungan.
29

 

Indonesia saat ini memang sedang gencar dalam meraih 

target mencapai pembangunan berkelanjutan atau SDGs 2030 

mendatang. Sedangkan untuk mencapai SDGs harus di dorong 

dengan tingginya tingkat pertumbuhan ekonomi. Pertumbuhan 

ekonomi memang dapat dilihat dan diukur melalui banyak sektor, 

salah satunya melalui sektor pasar modal, sedangkan pasar modal 

sempat beberapa kali mengalami gejolak naik-turun yang mampu 

mempengaruhi perekonomian negara, bahkan pada nilai tukar 

rupiah.  

Research Gap hasil penelitian terdahulu yang telah 

dilakukan oleh Ghina Sakinah, dkk. tahun 2022
30

, Febri Aryanto 
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dan Adi Tri Pramono Tahun 2022
31

, Dermawan Has Putra, dkk. 

tahun 2022
32

 menyatakan bahwa sukuk mampu mempengaruhi 

pertumbuhan ekonomi negara. Sedangkan penelitian yang 

dijalankan oleh Yan-Ling Tan dan Roslina Mohamad Shafi tahun 

2021
33

, Tri Nadhirotur Roifah,dkk. tahun 2022
34

, Faisal 

Fajar,dkk. tahun 2022
35

 berbanding terbalik bahwa sukuk tidak 

mampu mempengaruhi pertumbuhan ekonomi.  

Research Gap penelitian yang telah dilakukan oleh 

Nurjanah dan Ahza Mazola tahun 2022
36

, Robiatul Adewiyah 

dan Anton Bawono tahun 2023
37

, Tri Nadhirotur Roifah,dkk. 

tahun 2022
38

, menyebutkan bahwa saham syariah signifikan 

terhadap pertumbuhan ekonomi.  Akan tetapi riset yang telah di 

jalankan oleh Putri Saria Amanda, dkk. tahun 2021
39

, Efri 

Ramadhan,dkk. tahun 2022
40

, bahwa saham syariah tidak dapat 

berpengaruh pada pertumbuhan ekonomi.  

Research Gap pada riset yang telah dijalankan oleh Nur 

wahida,dkk. tahun 2022
41

, Robiatul Adewiyah dan Anton 
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33
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34
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Nasional’, Syntax Idea, 4.1 (2022), 77 <https://doi.org/10.36418/syntax-idea.v4i1.1750>. 
36
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37
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Islamiceonomic: Jurnal Ekonomi Islam, Volume 14, 73–96. 
38

Roifah dan Faris. 
39

Putri Sari Amanda dan Mario Aldo Triadi A, ‘Pengaruh Saham Syariah , 

Obligasi Syariah Dan Reksadana Syariah Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan 
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40
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Indonesia Tahun 2011- 2020’, Jurnal Manajemen Akuntansi (JUMSI), Vol. 2 No. 
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Bawono tahun 2023
42

, mengatakan bahwa reksa dana sanggup 

mempengaruhi pertumbuhan ekonomi secara signifikan. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Mita Nurrohmah dan 

Fauzan
43

, Faisal Fajar,dkk. tahun 2022
44

 menyatakan bahwa 

reksa dana syariah belum sanggup memengaruhi pertumbuhan 

ekonomi. 

Pentingnya riset seta sedikitnya hasil riset yang telah 

dilakukan sebelumnya, penelitian mengungkap mengenai 

instrumen pasar modal syariah di Indonesia (saham syariah, 

sukuk, dan reksa dana syariah) dengan menambahkan nilai tukar 

rupiah sebagai variabel Z. Serta menganalisis peran dari islamic 

capital market terhadap pertumbuhan ekonomi dalam mendorong 

terlaksananya SDGs. Data di dapat dari triwulan I sampai 

triwulan III tahun 2014-2023 dengan nilai tukar rupiah 

memperkuat bukti penelitian atau melemahkan hasil penelitian. 

Sehingga penelitian mampu menghasilkan judul “Mencapai 

SDGs 2030: Economic Growth Dilihat dari Instrumen Islamic 

Capital Market di Indonesia Dimoderasi Nilai Tukar 

Rupiah”. 

 

B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana dampak saham syariah dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi Indonesia? 

2. Bagaimana dampak yang ditimbulkan dari sukuk pada 

pertumbuhan ekonomi Indonesia ? 

3. Bagaimana dampak reksa dana syariah dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi Indonesia ? 

4. Bisakah nilai tukar rupiah memoderasi dampak saham 

syariah pada pertumbuhan ekonomi ? 

5. Bisakah nilai tukar rupiah memoderasi dampak sukuk pada 

pertumbuhan ekonomi ? 

6. Bisakah nilai tukar rupiah memoderasi dampak reksa dana 

syariah pada pertumbuhan ekonomi ? 

7. Bagaimana peran dari ICM terhadap pertumbuhan ekonomi 

dalam mendorong terlaksananya SDGs? 

                                                                                                                                         
2020’, Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam (JIEI), 8.(2) (2022), 1584–97 <https://jurnal.stie-
aas.ac.id/index.php/jie>. 

42
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43
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Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2012-2020’, 2020. 
44

Fajar, Rizali, and Rahmini. 



10 
 

C. Tujuan Perumusan Masalah 

1. Mampu menganalisis dampak pasar modal terhadap 

pertumbuhan ekonomi dan memperoleh hasil mengenai 

dampak saham syariah terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia. 

2. Mampu memahami dampak sukuk dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

3. Memahami dampak reksa dana syariah dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia 

4. Memahami dampak regulasi nilai tukar rupiah pada saham 

syariah terhadap pertumbuhan ekonomi. 

5. Memahami dampak moderasi nilai tukar rupiah pada sukuk 

terhadap  pertumbuhan ekonomi. 

6. Memahami dampak regulasi nilai tukar rupiah pada reksa 

dana syariah terhadap pertumbuhan ekonomi. 

7. Memahami peran dari ICM terhadap pertumbuhan ekonomi 

dalam mendorong terlaksananya SDGs. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Dalam setiap mengerjakan penelitian diharapkan 

memperoleh hasil yang bermanfaat bagi  peneliti, pihak lain yang 

berkepentingan, khususnya pengembangan dan pengamalan 

keilmuan. Manfaat program penelitian antara lain: 

1. Manfaat Teoretis 

a. Secara teoretis riset diharapkan mampu menambah 

knowledge serta memberikan pertambahan perkembangan 

ilmu pengetahuan yang berkaitan dengan instrumen pasar 

modal terhadap pertumbuhan ekonomi yang nantinya dapat 

mendorong tercapainya SDGs 2030 yang telah digaungkan. 

Selain itu penelitia diharapkan mampu memberikan manfaat 

dalam referensi disetiap perkembangan research selanjutnya.  

b. Mampu memberikan bukti empiris mengenai keabsahan 

teori-teori mengenai faktor yang mempegaruhi ICM (islamic 

capital market) terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. 

c. Bagi penulis selanjutnya, riset yang telah dilakukan 

diharapkan dapat menambah knowledge atau pengetahuan 

bagi pembaca. Serta diharapkan untuk peneliti selanjutnya 

mampu lebih mengembangkan dalam penelitian tentang ICM 

terhadap pertumbuhan ekonomi.  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi lembaga instansi, reserach yang telah dilakukan 

mampu memperbesar literatur dan referensi yang mampu 
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dibuat sebagai hakikat informasi untuk setiap mahasiswa 

yang melakukan penelitian yang identik. 

b. Bagi pemerintah, perolehan pada penelitian diharapkan 

mampu menjadi cara untuk melihat seberapa besar pengaruh 

dari adanya instrumen pasar modal terhadap meningkatkan 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Sehingga ketika 

pertumbuhan ekonomi dapat terdorong oleh adanya ICM 

maka akan membantu dalam mencapai SDGs 2030. 

c. Bagi masyarakat, reserach yang telah dilaukan merupakan 

teori yang sudah diperoleh ketika di bangku perkuliahan 

sehingga harapan penulis mampu menambah knowledge 

bagi masyarakat mengenai pertumbuhan ekonomi dapat 

didorong oleh pasar modal. 

 

E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan penelitian yang menjadi dasar 

kelulusan bertujuan untuk memiliki pemahaman umum dan 

gambaran umum dari setiap bagian yang dapat dihubungkan 

sehingga diperoleh kajian yang sistematis dan natural. Berikut 

sistematika penulisan skripsi yang penulis lakukan: 

1. Bagian Awal 

Pada bagian pertama meliputi: halaman sampul judul 

penelitian, halaman catatan pembimbing, formulir validasi, 

formulir motto penulis, lembar penyajian, kata pengantar, 

abstrak, daftar isi dan tabel. 

2. Bagian Isi, terdiri dari: 

Bidang ini memuat garis besar 5 bab penelitian yang 

meliputi Bab pertama hingga Bab kelima yang saling 

berkesinambungan karena merupakan satu kesatuan penelitian. 

  

BAB I  : PENDAHULUAN 

Pada bagian bab ini memuat latar belakang 

penelitian, permasalahan penelitian, tujuan 

rumusan masalah, kelebihan penelitian dan 

sistematika penulisan penelitian. 

 BAB II : LANDASAN TEORI 

Bab kedua ini berisikan teori-teori yang 

digunakan dalam pembahasan dokumen 

mengenai pertumbuhan ekonomi, pasar modal 

syariah, serta pembahasan nilai tukar rupiah. 

 BAB III : METODE PENELITIAN 
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Bab ketiga memuat mengenai metode penelitian 

serta asal data, sampel serta populasi, identifikasi 

variabel, definisi fungsional, metode 

pengumpulan data, uji reliabilitas, uji hipotesis 

klasik, uji analisis data.   

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini memuat mengenai gambaran umum 

tentang tujuan analisis hasil penelitian dan 

hipotesis. 

 BAB V : PENUTUP 

Bab lima memuat mengenai simpulan pada 

perolehan temuan penelitian, saran dan penutup. 

3. Bab teakhir diantaranya: daftar pustaka, daftar riwayat hidupserta 

lampiran. 

 

 


