
v 
 

ABSTRAK 
 

Rahma Sofia Nida, 2020210027, Spillover Effect Indeks Global Economic 

Policy Uncertainty, Harga Minyak Dunia, Fed Fund Rate terhadap Harga 

Saham Syariah Indonesia di tengah Ketidakpastian Ekonomi Global 

Perekonomian dunia harus menghadapi adanya ketidakpastian ekonomi 

global dari efek berkelanjutan peristiwa pandemi Covid-19 dan konflik 

geopolitik Rusia-Ukraina. Ketidakpastian ekonomi global memberikan pengaruh 

limpahan atau disebut dengan spillover effect terhadap pasar saham berbagai 

negara tak terkecuali Indonesia. Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk 

mengetahui pengaruh spillover indeks Global Economic Policy Uncertainty 

(GEPU), Harga Minyak Dunia, Fed Fund Rate (FFR) terhadap Harga Saham 

Syariah Indonesia di tengah ketidakpastian ekonomi global. Penelitian ini 

menggunakan jenis penelitian kepustakaan (library research) dengan pendekatan 

kuantitatif. Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder time series 

berupa data historis bulanan indeks GEPU, Harga Minyak Dunia, FFR, dan 

Indeks ISSI dari Januari 2019 sampai Desember 2023 yang diperoleh dari situs 

resmi terkait. Data diolah menggunakan bantuan alat statistik SPSS 26 dengan 

menggunakan teknik analisis regresi linier berganda.  

Hasil analisis data membuktikan bahwa indeks GEPU, Harga Minyak 

Dunia, dan FFR secara simultan mempengaruhi Harga Saham Syariah Indonesia. 

Hasil secara parsial dengan uji t menyatakan bahwa untuk variabel indeks GEPU 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Syariah Indonesia. Pengaruh 

indeks GEPU yang berbeda menurut wilayah negara tidak mempengaruhi 

keputusan investor untuk tetap berinvestasi pada saham syariah Indonesia. 

Selanjutnya, Harga Minyak Dunia dan FFR memiliki pengaruh positif signifikan 

terhadap Harga Saham Syariah Indonesia. Hasil ini menunjukkan saham syariah 

Indonesia masih memberikan peluang yang menarik untuk investasi dan 

potensinya akan terus tumbuh ke depannya. Penelitian ini diharapkan dapat 

diimplikasikan untuk menjadi bahan pertimbangan dalam menganalisis aset 

investasi utamanya pasar saham syariah di tengah ketidakpastian ekonomi yang 

mungkin terjadi di masa depan.  
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