BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian yang dilakukan pada 6 perusahaan dalam Jakarta

Islamic Indeks selama periode 2015-2020 membahas tentang

pengaruh kebijakan dividen, earning volatility, dan leverage

terhadap volatilitas harga saham. Berdasarkan hasil pembahasan
pada bab sebelumnya, penelitian ini menghasilkan beberapa
kesimpulan.

1. Kebijakan dividen (DPR) tidak berpengaruh terhadap
volatilitas harga saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai t hitung
lebih kecil dari nilai t tabel (0,328<2,034) dan signifikansi
sebesar 0,745>0,05. Jadi, hipotesis pertama (H1) pada
penelitian ini ditolak, yang artinyakebijakan deviden tidak
berpengaruh terhadap volatilitas harga saham di JII tahun
2015-2020.

2. Earning volatility (EVOL) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap volatilitas harga saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai
t hitung > t tabel (3,634 >2,034 dan nilai signifikansi sebesar
0,001 < 0,05. Dengan demikian, hipotesis kedua (H,) pada
penelitian ini diterima, yang artinya earning volatility
mempunyai pengaruh positif terhadap volatilitas harga saham.

3. Leverage (DER) tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga
saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai t hitung lebih kecil dari
nilai t tabel (1,780<2,034) dan signifikansi sebesar
0,022>0,05. Jadi, hipotesis ketiga (H3) pada penelitian ini
ditolak, yang artinya leverage tidak berpengaruh terhadap
volatilitas harga saham di JII tahun 2015-2020.

4. Hasil uji F menunjukkan pengujian variabel secara bersama-
sama diperoleh nilai uji F hitung lebih besar dari F tabel yaitu
(5,515 > 3,29), dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 lebih
kecil dari 0,05. Dari hasil uji F tersebut, dapat disimpulkan
bahwa variabel kebijakan deviden, earning volatility, leverage
secara bersama-sama berpengaruh positif terhadap volatilitas
harga saham.
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B. Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan pada penelitian
ini, maka dapat disampaikan beberapa saran sebagai berikut:

1. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi pada saham, perlu
memperhatikan faktor-faktor yang memengaruhi volatilitas
harga saham yaitu kebijakan dividen, earning volatility, dan
leverage karena faktor tersebut terbukti memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap volatilitas harga saham pada
perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Indeks (JI1).

2. Bagi peneliti dengan topik sejenis perlu dilakukan
penambahan variabel selain kebijakan dividen, earning
volatility, dan leverage, sehingga hal ini akan lebih mampu
menjelaskan secara umum volatilitas harga saham di Bursa
Efek Indonesia.

3. Penelitian selanjutnya sebaiknya memperbanyak jumlah
sampel, sehingga tidak terbatas hanya pada perusahaan yang
terdaftar dalam Jakarta Islamic Indeks.

4. Penelitian selanjutnya sebaiknya memperpanjang periode
penelitian, mengingat investor lebih melihat prediksi jangka
panjang dibanding prediksi jangka waktu yang relatif pendek.
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